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Cuprins

Situatii financiare

Bilant

Contul de profit si pierdere

Note explicative la situatiile financiare anuale

1 Active imobilizate

Variatia valorii brute, a amortizarii si a valorii de active imobilizate contabile nete, la 30 iunie 2009, se prezinta dupa cum urmeaza:
1.1 Imobilizari necorporale 
Lei

	Valoare de intrare
	31 decembrie 2008
	Intrari
	Transferuri
	Iesiri
	30 iunie 2009

	Alte imobilizari necorporale
	11.051.749                                           
	725.399
	
	
	11.777.148


Lei
	Amortizare cumulate
	31 decembrie 2008
	Cheltuiala cu amortizarea
	Amortizarea
cumulata aferenta iesirilor

	30 iunie 2009

	Alte imobilizari necorporale
	(10.409.004)
	(379.836)
	
	(10.788.840)

	Valoare neta contabila
	642.745
	
	
	988.308


Duratele de viata utilizate la calculul amortizarii imobilizarilor necorporale sunt de 3 ani. Metoda de amortizare utilizata este cea liniara. Componeta soldului este in principal constituita din programe informatice, licente pentru proiectare in productie aduse ca aport in natura la capitalul social in anul 2005, precum si capitalizarea unor servicii de implementare Oracle. Acest aport, in valoare de 1.681.033 lei (echivalentul a 597.000 USD) reprezinta investitii de dezvoltare, conform prevederilor din contractul de privatizare.

1.2 Imobilizari corporale

Lei

	Valoare de intrare
	31 decembrie 2008
	Intrari
	Transferuri
	Iesiri
	30 iunie 2009

	
	
	
	
	
	

	Terenuri
	5.117.349
	-
	-
	-
	5.117.349

	
	
	
	
	
	

	Cladiri
	94.275.659
	959.545
	
	-
	95.235.204

	
	
	
	
	
	

	Echipamente
	72.417.101
	375.956
	
	1.045.657
	71.747.400

	
	
	
	
	
	

	Mobilier si altele
	1.197.680
	93.155
	
	-
	1.290.835

	
	
	
	
	
	

	Imobilizari in curs
	2.584.810
	1.569.488
	659.380
	-
	3.494.918

	
	
	
	
	
	

	Avansuri pentru imobilizari
	970.752
	640.794
	
	29.510
	1.582.036

	
	
	
	
	
	

	Total
	176.563.351
	3.638.938
	(659.380)
	(1.075.167)
	178.467.742


Lei

	Amortizare cumulate
	31 decembrie 2008
	Cheltuaiala cu amortizarea
	Amortizare cumulata aferenta iesirilor
	30 iunie 2009

	
	
	
	
	

	Amenajari teren
	-
	
	
	-

	
	
	
	
	

	Cladiri
	(18.212.900)
	(4.797.771)
	-
	(23.010.671)

	
	
	
	
	

	Echipamente
	(64.217.996)
	(1.132.621)
	(970.517)
	(64.380.100)

	
	
	
	
	

	Mobilier si altele
	(807.156)
	(50.109)
	-
	(857.265)

	
	
	
	
	

	Total
	(83.238.052)
	(5.980.501)
	(970.517)
	(88.248.036)

	
	
	
	
	

	Provizioane pentru depreciere
	(254.517)
	
	
	(254.517)

	
	
	
	
	

	Valoare neta contabila
	93.070.782
	
	
	89.965.190


In situatiile financiare prezentate, valoarea imobilizarilor, cu exceptia cladirilor, este prezentata la cost istoric mai putin amortizarea cumulata si provizioanele pentru pierdere de valoare. Cladirile sunt prezentate la valoarea reevaluata la data de 31 decembrie 2006 mai putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare.

Duratele de viata utilizate la calculul amortizarii imobilizarilor corporale sunt stabilite, conform HG 2139/30.11.2004. Metoda de amortizare utilizata este cea liniara. Componeta soldului si miscarile din cursul primului semestru al anului 2009 sunt  prezentate in tabelele de mai sus.

Reevaluarea mijloacelor fixe

La 31 decembrie 2006, imobilizările corporale de natura clădirilor şi construcţiilor speciale au fost reevaluate în conformitate cu Hotărârea Guvernului 1553/2003 („HG 1553/2003”).  Societatea a ales ca modalitate de reflectare în contabilitate a rezultatelor reevaluării, anularea amortizării cumulate până la data reevaluării şi prezentarea imobilizărilor corporale de natura clădirilor şi construcţiilor speciale la valoarea justă. Surplusul din reevaluare a fost creditat în contul de rezerve din reevaluare în cadrul capitalurilor proprii. 

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel :

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Rezerva din reevaluare la inceputul exercitiului financiar
	102.964.025
	97.861.770

	Sume transferate din rezerva de reevaluare 
	(5.102.255)
	(348.738)

	Rezerva din reevaluare la sfarsitul perioadei
	97.861.770
	97.513.032


Reducerile in rezerva din reevaluare din cursul anului se refera la diferentele de reevaluare aferente mijloacelor fixe vandute si casate in cursul primului semestru al anului 2009, care au fost transferate la ‘’Alte rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale’’ (contul 106).

De asemenea, Societatea a mai efectuat reevaluarea imobilizărilor corporale în anii precedenţi în conformitate cu prevederile HG 1553/2003 la 31 decembrie 2003, HG 403/2000 la 31 decembrie 2001 şi 31 decembrie 2000, HG 500/1994 la 31 decembrie 1994 şi reevaluarea terenurilor, clădirilor şi a construcţiilor speciale în conformitate cu HG 983/1998 la 31 decembrie 1998.  

Societatea nu a păstrat date referitoare la costul istoric al imobilizărilor corporale şi, ca urmare, nu poate prezenta costul şi amortizarea cumulată a acestora la cost istoric.
Imobilizări corporale gajate şi restricţionate    

Societatea a garantat pentru împrumuturile bancare sau scrisorile de garanţie primite, cu ipotecă şi gaj asupra unor imobilizări corporale, în favoarea următorelor bănci:

· BCR: pentru o linie de credit cu valoare de 900.000 lei pentru care s-a instituit ipotecă şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 1.684.384 lei;

· BCR: pentru o facilitate de cont cu valoare de 1.000.000 lei pentru care s-a instituit ipotecă şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 1.027.344 lei;

· BCR: pentru trei acorduri de Garanţie care conţin un număr de 10 de scrisori de garanţie în valoare 22.762.484 lei  pentru care s-au instituit ipoteci şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 2.838.078 lei şi s-au cesionat creanţe in valoare de 5.148.763 EUR; un acord de Garanţie în EUR care conţine un număr de 20 de scrisori de garanţie emise în valoare de 2.564.936 EUR pentru care s-a garantat cu depozite colaterale în sumă de 114.000 CHF, 240.272 euro, 55.000 USD, s-a cesionat o creanţă în valoare de 2.930.118 EUR ( 10.773.163 lei ) şi s-au instituit ipoteci şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 3.024.029 Lei;
· BCR: pentru un credit pe termen lung în valoare de 9.000.000 lei încheiat cu BCR în anul 2006 (sold la 31 decembrie 2008 : 6.182.791 lei) s-a instituit ipotecă şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 7.191.860 lei;

· Banca Anglo Română: pentru o linie de credit în limita maximă de 3.626.943 EUR şi un Acord de Garantare a scrisorilor de garanţie în valoare de 6.000.000 EUR s-a instituit ipotecă şi gaj asupra unor mijloace fixe cu valoare contabilă netă de 30.887.832 Lei şi s-au cesionat creanţe în valoare de 49.983.500 Lei şi 12.161.970 EUR.
De asemenea, Societatea are un sechestru pus de către Administraţia Financiară asupra unor imobilizărilor corporale din grupele de terenuri, clădiri şi construcţii speciale.  Acest sechestru s-a instituit ca urmare a neachitării obligaţiilor la Bugetul Asigurărilor Sociale. Valoarea lor contabilă netă la 31 decembrie 2008 este de 3.055.986 lei.
Imobilizări corporale utilizate în cadrul unor contracte de leasing în care Societatea este locatar

Imobilizările corporale includ  în cadrul unor contracte de leasing financiar, mijloace de transport, după cum urmează:

	 Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	
	
	

	Cost
	2.614.295
	2.492.174

	Amortizare cumulata
	(896.015)
	(1.023.123)

	
	
	

	 
	1.718.280
	1.469.051


Tranzactii care nu au implicat iesiri de numerar

Intrarile de imobilizari corporale cuprind :

	 Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	
	
	

	Achizitii finantate prin contracte de leasing financiar
	570.826
	-

	Achizitii de la  furnizorii de imobilizari
	2.639.304
	3.207.244

	 
	3.210.130
	3.207.244


1.3 Imobilizari financiare

1.3.1 Actiuni detinute la entitatile afiliate

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	
	
	

	SC MULTI-FARM SRL
	17.000
	17.000

	SC ROBUS REŞIŢA SA
	175.750
	175.750

	Provizioane pentru deprecierea imobilizarilor financiare
	(175.750)
	(175.750)

	 
	17.000
	17.000


La 30 iunie 2009, Societatea avea următoarele filiale:

· SC MULTI-FARM SRL ("MULTI-FARM"), o societate înregistrată în România la data de 14 octombrie 2004, în care Societatea deţine 70,83% din părţile sociale. Obiectul principal de activitate îl reprezintă comerţul cu amănuntul al produselor farmaceutice.
· SC ROBUS REŞIŢA SA ("ROBUS"), o societate înregistrată în România la data de 29 septembrie 2005, în care Societatea deţine 99,0141% din acţiunile cu drept de vot.  Obiectul principal de activitate îl reprezintă producţia de autovehicule. La data înfiinţării, Societatea deţinea 30% din capitalul social al acestei societăţi, majorarea participaţiei efectuându-se în luna aprilie 2006, prin conversia unor creanţe din împrumuturi în acţiuni. Această societate şi-a modificat denumirea iniţială de SC Romcar Russian Busses Production SA. 

Actiunile detinute in aceasta societate au fost provizionate la data de 31 decembrie 2007, intrucat societatea este in procedura de faliment.

1.3.2 Interese de participare

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Bursa Romana de Marfuri
	                              4.400 
	                       4.400 

	 
	4.400
	                       4.400 


Societatea are participaţii la Bursa Română de Mărfuri, deţinând 20 de acţiuni cu valoare nominala de 220 lei pe acţiune, care reprezintă 0,527% din capitalul Bursei Române de Mărfuri.

1.3.3 Alte active imobilizate

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Garantii de buna executie acordate clientilor
	                1.928.679
	2.446.239

	 
	 
	 


Garanţiile de bună execuţie se acordă clienţilor pentru bunurile livrate, în general pentru o perioadă de 24 de luni de la data punerii în funcţiune. Porţiunea pe termen scurt, în sumă de 5.824.135 lei, este clasificată la creanţe comerciale. 
2 Provizioane

	Lei
	Transferuri
	 

	Denumirea provizionului
	1 ianuarie 2009
	in cont
	din cont
	30 iunie 2009

	Provizioane pentru litigii
	54.611
	                    -   
	                    -   
	54.611

	Provizioane pentru cheltuieli post livrare
	                   323.880 
	                    -   
	                      -
	                   323.880 

	Provizioane pentru riscuri şi cheltuieli - furnizori
	                454.961      
	       -
	                                                     -   
	454.961      

	Total
	833.452
	       -
	       -
	833.452


3 Repartizarea profitului
Conform OMF 1752 / 2005 profitul se repartizeaza la sfarsitul ezercitiului financiar.
4 Analiza rezultatului din exploatare
Lei
	Nr. rd.
	Indicatorul
	30 iunie 2008
	30 iunie 2009

	1
	Cifra de afaceri neta
	63.220.051
	78.334.989

	2
	Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4+5)
	43.103.866
	66.421.628

	3
	Cheltuielile activitatii de baza
	25.074.645
	37.251.860

	4
	Cheltuielile activitatilor auxiliare
	4.209.998
	4.411.167

	5
	Cheltuielile indirecte de productie
	13.819.223
	24.758.601

	6
	Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)
	20.116.185
	11.913.361

	7
	Cheltuieli cu provizioane si ajustari pt. depreciere active
	-
	-

	8
	Venituri privind provizioane si ajustari pt. depreciere active
	1.570.805
	-

	9
	Cheltuieli de desfacere
	30.952
	269.089

	10
	Cheltuieli generale de administratie
	25.868.582
	30.558.353

	11
	Alte venituri din exploatare
	604.820
	1.458.858

	 
	Rezultatul din exploatare (6-7+8-9-10+11)
	-3.607.724
	-17.455.223


5 Situatia creantelor si datoriilor

5.1 Creante

	Lei
	 
	 
	Termen de lichiditate

	Creante
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009
	 sub 1 an
	peste 1 an

	Creante comerciale
	77.433.835
	80.295.965
	80.295.965
	-

	Creante de incasat de la entitatile afiliate
	                    1.168.832
	1.168.832
	1.168.832
	-

	Alte creante
	29.654.467
	34.990.236
	34.990.236
	-

	Total
	108.257.134
	116.455.033
	116.455.033
	            -


Sumele de incasat de la partile afiliate sunt prezentate in Nota 11.
5.2 Datorii 

	Lei
	
	
	Termen de exigibiliate

	Datorii
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009
	sub 1 an
	1 - 5 ani
	peste 5 ani

	
	
	
	
	
	

	Sume datoarte institutiilor de credit
	22.690.974
	22.519.205
	19.894.205
	2.625.000
	-

	Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
	47.998.938
	59.621.485
	59.621.485
	-
	-

	Datorii comerciale
	48.409.432
	55.275.528
	55.275.528
	-
	-

	Efecte de comert de platit
	9.132.562
	19.653.550
	19.653.550
	-
	-

	Sume datorate entitatilor afiliate
	68.635.268
	68.635.268
	68.635.268
	-
	-

	Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale
	56.846.234
	60.971.510
	55.216.759
	5.754.751
	-

	Total
	253.713.408
	286.676.546
	278.296.795
	8.379.751
	-


Sumele datorate partilor afiliate sunt prezentate in Nota 11.     

5.2.1 Sume datorate institutiilor de credit

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	
	
	

	Linie de credit şi credite pe termen scurt
	16.354.093
	16.354.093

	Porţiunea curentă a împrumuturilor pe termen lung
	2.432.791
	3.182.974

	Porţiunea pe termen lung a împrumuturilor
	3.750.000
	2.625.000

	Dobânzi aferente creditelor bancare 
	154.090
	357.138

	
	
	

	 
	22.690.974
	22.519.205


La 30 iunie 2009, Societatea are incheiate următoarele contracte de credit:

Linie de credit cu BCR   

Societatea dispune de o linie de credit de la BCR conform unui contract încheiat în luna ianuarie 2003, acordată pentru activitatea curentă de producţie. Condiţiile de acordare au fost modificate prin mai multe acte adiţionale, în luna septembrie 2007 modificându-se plafonul liniei de credit acordate la 900.000 lei, cu o dobândă variabilă de 16% pe an. Conform ultimului act adiţional incheiat pana la 30.06.2009, semnat in data de 17 iunie 2009, data de rambursare a liniei de credit a fost modificată la 15 iulie 2009. Ulterior, s-a incheiat un nou act adiţional, prin care data de rambursare s-a prelungit până la 29 august 2009. Dobânda valabila începând cu data de 1 noiembrie 2008, de 20,5% pe an, a fost modificată începând cu data de 17 iunie 2009, la 19% pe an. Societatea se obligă să deruleze, pe toată durata creditării, un volum al încasărilor prin BCR corespunzător ponderii pe care o va deţine expunerea BCR in total expunere înregistrată pe sistem bancar, banca verificând trimestrial respectarea acestei condiţii. 

Creditul este garantat cu drept de ipotecă de rang I asupra imobilului „Secţie maşini grele cu teren”, in suprafaţa de 9.994 mp, gaj fără deposedare asupra mijloacelor fixe grupa 2-4 care echipează „Secţia maşini grele”. 

La 30 iunie 2009, această linie de credit era utilizată în întregime (900.000 Lei). 

Acord cadru de creditare cu BCR pentru credite facilităţi cont

Obiectul contractului îl constituie posibilitatea de a beneficia lunar de credite facilităţi cont cu un plafon maxim de 1.000.000 lei  pe o perioadă de un an de zile începând cu data de 25 septembrie 2007. Scadenţa a fost modificată prin mai multe acte adiţionale. Confom ultimului act adiţional incheiat pana la 30.06.2009, semnat in data de 28 mai 2009, data de rambursare a fost modificată la 24 iunie 2009. Ulterior, data de rambursare a fost prelungită din nou, până la 22 august 2009. Dobânda valabila începând cu data de 1 noiembrie 2008, de 20,5% pe an, a  fost modificată începând cu data de 28 mai 2009, la 24,5% pe an. Creditul este garantat cu drept de ipotecă de rang I asupra Platformei industriale ABC, cu teren şi construcţii.

La 30 iunie 2009, Societatea avea utilizată integral această facilitate de cont (1.000.000 Lei).

Contract de credit de trezorerie revolving cu Banca Anglo-Română

Obiectul contractului de credit, încheiat la data de 10 decembrie 2007, este după cum urmează:

· Refinanţarea creditelor acordate de Banca Anglo Română în 2006 în sumă de 7.000.000 lei.

· Refinanţarea creditului acordat de BRD Groupe Societe Generale în limita sumei totale de 6.266.667 lei.

Valoarea totală iniţială a contractului a fost de 14.000.000 lei, iar rata dobânzii a fost BUBOR 1 lună plus 4%.  În data de 11 decembrie 2008, printr-un act adiţional a fost modificată valoarea şi valuta creditului. Soldul rezultat în urma conversiei este de 3.626.943 EUR, având perioada maximă de utilizare până la 30 ianuarie 2009. Confom ultimului act adiţional incheiat in data de  30.06.2009, data de rambursare a fost modificată la 07 august 2009. Ulterior, data de rambursare a fost prelungită din nou, până la 31 august 2009.

Rata dobânzii valabila incepand cu data de 08.12.2008 este EURIBOR 1 lună plus 5,5% pe an. Obiectul creditului rămâne în continuare finanţarea activităţii curente a Societăţii.

Creditul este garantat cu drept de ipotecă de rang I asupra unor imobile şi terenuri în suprafaţă totală de 319,159 mp, drept de ipotecă de rangul II asupra unor imobile şi terenuri în suprafaţă de 85.506 mp, garanţie reală mobiliară asupra drepturilor de creanţă prezente şi viitoare rezultate din contractele cu Hidroelectrica Hidrocentrale Sibiu (valoarea contractului: 49.983.500 lei), SC Romenergo SA (valoarea contractului: 3.991.890 EUR), Farab Internaţional FZE (valoarea contractului: 8.170.080 EUR).  Societatea se obligă să prezinte lunar băncii situaţia contractelor cesionate în favoarea băncii, în vederea verificării condiţiei gradului de acoperire în proporţie de 150% a soldului utilizat.Societatea se obligă să nu ramburseze creditele acordate de către acţionarul majoritar INET AG înainte de achitarea integrală a tuturor datoriilor sale către bancă, fără aprobarea prealabilă a băncii. 

La 30 iunie 2009, Societatea avea utilizaţi 3.626.943 EUR (reprezentând 14.454.093 lei) din această linie de credit.

Contract de credit pe termen lung cu BCR
Obiectul contractului îl constituie acordarea unui împrumut de 9.000.000 lei in vederea plăţilor datoriilor şi penalităţilor aferente către Bugetul de Stat consolidat.  Împrumutul este acordat pe o perioadă de 5 ani, începând cu data de 15 septembrie 2006. Dobânda a fost iniţial 16% pe an, putând fi majorată cu până la 3% în cazul întârzierilor la plată. Dobânda valabila începând cu data de 1 noiembrie 2008, de 21% pe an, a fost modificata incepand cu data de 28 mai 2009, la 23,5% pe an pentru creditul curent si 25,5% pe an pentru creditul reactivat Ulterior, incepand cu  data de 29 iulie 2009, dobanda s-a modificat la ROBOR 6M + 9% pe an pentru creditul curent si ROBOR 6M + 10,5% pe an pentru creditul reactivat. Societatea se obligă sa menţină pe toată durata creditării un nivel al încasărilor prin BCR corespunzător ponderii pe care o va deţine expunerea BCR in total expunere înregistrată pe sistem bancar, banca verificând trimestrial respectarea acestei condiţii. Creditul este garantat cu drept de ipotecă de rang I asupra unor clădiri, terenuri şi mijloace fixe.

La 30 iunie 2009, soldul era de 5.807.973,63 lei.
5.2.2 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale şi datorii pentru asigurările sociale ce trebuie plătite într-o perioadă de un an

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Asociati, conturi curente 
	68.636.052
	68.636.052

	Asigurări sociale de plătit
	25.230.779
	29.548.117

	TVA de plată
	4.219.145
	3.731.906

	Impozitul pe salarii
	3.658.025
	4.678.315

	Obligaţii la fondul de şomaj
	1.676.160
	1.773.918

	Salarii
	1.054.474
	1.321.198

	Obligaţii la fondurile speciale, alte impozite, taxe şi vărsăminte asimilate 
	1.032.642
	1.711.213

	Obligaţii de leasing porţiunea pe termen scurt 
	703.920
	641.985

	Alţi creditori
	9.653.602
	10.130.379

	Garanţii de bună execuţie reţinute
	400.134
	389.805

	Alte datorii cu salariaţii
	568.440
	826.842

	TVA neexigibil
	566.776
	462.297

	 Total Alte datorii
	117.400.149
	123.852.027


Asociaţi-conturi curente reprezintă sume depuse de acţionarul majoritar în baza contractului de privatizare. Prin acest contract, acţionarul majoritar şi-a asumat obligaţia de a asigura sumele necesare Societăţii pentru efectuarea unor investiţii de mediu, a unor investiţii de dezvoltare şi pentru asigurarea capitalului de lucru,.  O parte din aceste sume au fost aduse ca şi contribuţii la capitalul social în perioada 2004 – 2006.
Inlesniri la plata obligatiilor la Bugetul Statului si Fondul National Unic de Asigurari Sociale de Sanatate

Societatea a beneficiat de unele înlesniri la plata obligaţiilor la Bugetul Statului aflate în sold la 31 decembrie 2003, conform Ordinului Comun al Ministerului Finanţelor Publice şi Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului („AVAS”) nr. 6 din 3 aprilie 2006, astfel:

· au fost scutite de plată obligaţii bugetare restante la data de 31 decembrie 2003, în sumă de 56.246.886 lei, reprezentând, în principal: TVA, impozit pe profit, contribuţia la asigurări sociale datorată de angajator şi taxe speciale; precum şi dobânzile şi penalităţile aferente acestor obligaţii, în sumă de 114.160.603 lei;

· au fost eşalonate la plată pe 5 ani, cu perioadă de graţie de 6 luni, obligaţii bugetare restante la data de 31 decembrie 2003, în sumă de 11.481.825 lei, reprezentând, în principal: impozit pe salarii, impozit pe veniturile din salarii, contribuţia la asigurări sociale de sănătate datorată de angajator şi alte obligaţii.
La data de 29 martie 2007, Societatea a mai beneficiat şi de Ordinul nr. 9083 emis de către AVAS privind acordarea de înlesniri la plata obligaţiilor către Fondul Naţional Unic de Asigurări Sociale de Sănătate („FNUASS”) restante la data de 30 iunie 2003 şi neachitate la data de 21 februarie 2007, prin care:

· au fost scutite de plată dobânzi şi penalităţi aferente obligaţiilor către FNUASS calculate până la data protocolului (14 noiembrie 2003) prin care AVAS a preluat creanţe bugetare de la Casa Naţională de Asigurări de Sănătate („CNAS”), în sumă totală de 9.537.055 lei, reprezentând contribuţia de asigurări sociale de sănătate angajator şi angajaţi;

· au fost eşalonate la plată pe 5 ani, cu perioadă de graţie de 6 luni, obligaţii restante către FNUASS reprezentând contribuţii de asigurări sociale de sănătate angajator şi angajaţi restante la data de 30 iunie 2003, în sumă de 8.449.102 lei.

Pentru sumele eşalonate la plată prin cele doua Ordine menţionate mai sus se calculează şi se datorează dobânzi conform prevederilor legale, aliniate la nivelul majorărilor de întârziere stabilite conform Codului de procedură fiscală (0,1% pe zi).

5.2.3 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale şi datorii pentru asigurările sociale ce trebuie plătite într-o perioadă mai mare de un an

	Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	
	
	

	Contribuţia angajatorului la asigurările sociale de sănătate
	3.290.537
	2.513.503

	Contribuţia angajatorului la asigurările sociale
	999.831
	624.951

	Impozit pe salarii 
	1.675.330
	1.047.310

	Contribuţiile angajaţilor la asigurările sociale
	220.462
	137.842

	Contribuţia angajatilor la asigurările sociale de sănătate
	1.255.130
	976.214

	Obligaţii de leasing porţiunea pe termen lung
	640.063
	454.931

	Garanţii de bună execuţie reţinute
	-
	

	 
	                   8.081.353
	5.754.751


6 Principii si politici contabile

6.1 Principii contabile 

Situatiile financiare pentru primul semestru al anului 2008 au fost intocmite in conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii 

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. 

Principiul permanentei metodelor

Au fost aplicate aceleasi reguli, metode si norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand astfel comparabilitatea in timp a informatiilor contabile. 

Principiul prudentei

S-a tinut seama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul independentei exercitiului. 

Au fost inregistrate toate veniturile realizate si cheltuielile efectuate in cursul perioadei financiare incheiate, indiferent de data incasarii sau a efectuarii platii acestora..

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv
In vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitatii exercitiului 
Bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent. 

Principiul necompensarii 

Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si pasive admise de Ordinul Ministerului de Finante Publice 1752/2005 si modificarile ulterioare.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica. 

Principiul pragului de semnificatie 

Orice element cu o valoare considerata semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
6.2 Politici contabile semnificative 
(a) Moneda de raportare

Situatiile financiare sunt intocmite si exprimate in lei.

(b) Bazele contabilitatii

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 modificata, republicata si completata si cu prevederile contabile din Ordinul Ministerului de Finante Publice 1752/2005 si modificarile ulterioare.
Situatiile financiare cuprind:

· Bilant

· Cont de profit si pierdere

· Politici contabile semnificative si note explicative la situatiile financiare anuale

Aceste situatii financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare.

(c) Tranzactii in moneda straina

Tranzacţiile Societăţii în monedă străină sunt înregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Naţională a României („BNR”) pentru data tranzacţiilor.Câştigurile şi pierderile rezultate din decontarea tranzacţiilor într-o monedă străină sunt recunoscute în contul de profit şi pierdere, în cadrul rezultatului financiar.

(d) Imobilizari corporale

(i) Active proprii

Imobilizarile corporale cu exceptia terenurilor achizitionate anterior anului 1998 si a cladirilor achizitionate anterior datei de 31 decembrie 2006 sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere. Cladirile achizitionate anterior datei de 31 decembrie 2006 sunt prezentate la valoarea reevaluata mai putin amotizarea cumulata si pierderile din depreciere. Ultima reevaluare efectuata de catre Societate a avut loc la data de 31 decembrie 2006. Ultima reevaluare a terenurilor a avut loc la data de 31 decembrie 1998.

In cazul in care un mjloc fix cuprinde componente majore care au durate de viata diferite, acestea sunt contabilizate individual.

 (ii) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

 (iii) Amortizarea

Mijloacele fixe sunt amortizate incepand cu luna urmatoare datei achizitiei sau data punerii in functiune, dupa caz, folosind duratele de viata fiscale ale mijloacelor fixe. 

Amortizarea este calculata pentru a diminua costul (mai putin valoarea reziduala) utilizand metoda liniara de amortizare pe durata de functionare a mijloacelor fixe si a componentelor lor, care sunt contabilizate separat.

Duratele de amortizare folosite sunt urmatoarele:

· Constructii



                    6-50  ani 

· Instalatii tehnice si masini

                    2-28  ani

· Alte instalatii, utilaje si mobilier
                    2-15  ani

Terenurile si imobilizarile in curs nu se amortizeaza. 
(e) Imobilizari necorporale
(i) Active proprii

Imobilizarile necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare (a se vedea politica contabila (j), "Pierderi de valoare").

 (ii) Amortizarea

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimate a imobilizarii necorporale.

Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de Societate este reprezentata de programe informatice. Acestea sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani.
(f) Imobilizari financiare 

Imobilizările financiare cuprind acţiunile deţinute la entităţile afiliate, garantiile de buna executie cu scadenta mai mare de 1 an,  împrumuturile acordate entităţilor afiliate, interesele de participare, împrumuturile acordate entităţilor de care Societatea este legată în virtutea intereselor de participare precum şi alte investiţii deţinute ca imobilizări.

Imobilizările financiare sunt recunoscute în bilanţ la costul de achiziţie sau la valoarea determinată prin contractul de dobândire a acestora.  Costul de achiziţie cuprinde şi costurile de tranzacţionare.  Imobilizările financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai puţin ajustările cumulate pentru pierdere de valoare.
(g) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimum dintre cost si valoarea neta realizabila.

Valoarea neta realizabila reprezinta pretul de vanzare estimat a se obtine in conditiile desfasurarii normale a activitatii mai putin costurile aferente vanzarii.

Costul stocurilor se bazeaza pe principiul costului mediu ponderat, si include cheltuielile ocazionate de achizitia acestora si aducerea in locatia curenta. In cazul stocurilor produse de Societate si in cazul productiei in curs, costul include o proportie corespunzatoare din cheltuielile indirecte in functie de capacitatea normala de functionare. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu mişcare lentă, uzate fizic sau moral. 
(h) Creante comerciale si alte creante
Creanţele comerciale sunt înregistrate la valoarea nominala mai puţin provizionul pentru deprecierea acestor creanţe. Provizionul pentru deprecierea creanţelor comerciale este constituit în cazul în care există evidenţe obiective asupra faptului că Societatea nu va fi în măsură sa colecteze toate sumele la termenele iniţiale. Societate înregistrează un provizion general de 100% pentru creanţele comerciale mai vechi de 360 de zile si pentru cele in litigiu si un provizion de 50% pentru creanţele comerciale mai vechi de 180 de zile.

(i) Disponibiliati banesti si alte echivalente

Disponibilitatile banesti includ conturile curente in lei si in valuta, disponibilul in casa si avansurile de trezorerie.

(j) Pierderi de valoare

Ajustările de valoare cuprind toate corecţiile destinate să ţină seama de reducerile valorilor activelor individuale, stabilite la data bilanţului, indiferent dacă acea reducere este sau nu definitivă. 

Ajustările de valoare pot fi: ajustări permanente, denumite în continuare amortizări, şi/sau ajustările provizorii, denumite în continuare ajustări pentru depreciere sau pierdere de valoare, în funcţie de caracterul permanent sau provizoriu al ajustării activelor. 

La încheierea exerciţiului financiar, elementele de activ şi de pasiv de natura datoriilor se evaluează şi se reflectă în situaţiile financiare anuale la valoarea de intrare, pusă de acord cu rezultatele inventarierii. 

 Atunci când se constată pierderi de valoare pentru imobilizările financiare, trebuie făcute ajustări pentru pierderea de valoare, astfel încât acestea să fie evaluate la cea mai mică valoare atribuită acestora la data bilanţului.
(k) Capital social

Acţiunile sunt clasificate în capitalurile proprii.
Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata repartizarea lor.

(l) Imprumuturi

Împrumuturile pe termen scurt şi lung sunt înregistrate iniţial la suma primită, net de costurile de tranzacţionare. În perioadele următoare, împrumuturile sunt înregistrate la cost amortizat folosind metoda randamentului efectiv, diferenţele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzacţionare) şi valoarea normală de răscumpărare fiind recunoscute în contul de profit şi pierderi pe durata contractului de împrumut.

(m) Furnizori si alte datorii

Datoriile comerciale sunt înregistrate la valoarea sumelor care urmează a fi plătite pentru bunurile sau serviciile primite.
(n) Datorii aferente contractelor de leasing

(i) Contrate de leasing financiar 

Contractele de leasing in care Societatea preia in mod substantial riscurile si beneficiile asociate proprietatii sunt clasificate ca leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizată estimată a plăţilor. Fiecare plată este împărţită între elementul de capital şi dobândă pentru a se obţine o rată constantă a dobânzii pe durata rambursării.  Sumele datorate sunt incluse în datoriile pe termen scurt sau lung.  Elementul de dobândă este trecut în contul de profit şi pierdere pe durata contractului.  Activele deţinute în cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate şi amortizate pe durata lor de viaţă utilă.   
(ii) Contrate de leasing operational

Contractele de leasing în care o porţiune semnificativă a riscurilor şi beneficiilor asociate proprietăţii sunt reţinute de locator sunt clasificate ca şi contracte de leasing operaţional.  Plăţile efectuate în cadrul unui asemenea contract (net de orice facilităţi acordate de locator) sunt recunoscute în contul de profit şi pierdere pe o bază liniară pe durata contractului.
(o) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Societate se naste o obligatie legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor resurse economice care sa stinga aceasta obligatie.  

Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de perioada si ajustate pentru a reflecta estimarea curenta cea mai adecvata.

Garanţii pentru bunurile vândute

Societatea recunoaşte obligaţia să repare sau să înlocuiască produsele vândute şi aflate încă în garanţie la data bilanţului. Acest provizion este calculat pe baza nivelului de reparaţii şi înlocuiri estimat.     
(p) Recunoasterea veniturilor

Veniturile se referă la bunurile vândute şi la serviciile furnizate.  

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care riscurile si beneficiile asociate proprietatii asupra bunurilor respective sunt transferate cumparatorului, care in general coincide cu momentul livrarii bunurilor. 

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare, procentual din veniturile totale aferente contractului de prestări servicii, procentul fiind determinat prin referinţă cu raportul dintre totalul serviciilor care trebuie prestate şi serviciile prestate până la data bilanţului.

Veniturile se recunosc atunci cand nu exista incertitudini semnificative cu privire la recuperarea unor contraprestatii datorate, a unor cheltuieli asociate sau la posibile returnari ale bunurilor. Societatea aplica principiul separarii exercitiilor financiare pentru recunoasterea veniturilor si cheltuielilor.

Veniturile din dobânzi sunt recunoscute periodic, în mod proporţional, pe măsura generării venitului respectiv, pe baza contabilităţii de angajamente.

(q)  Rezultatul financiar

Principiul separarii exercitiilor financiare este respectat pentru recunoasterea acestor tipuri de cheltuieli si venituri.

(r) Impozitul pe profit

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale, conform legislatiei romanesti relevante.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizand cota de impozit in vigoare la data bilantului.

(s) Societatile afiliate

Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a influenta in mod semnificativ cealalta parte. 

(t) Estimari

Întocmirea situaţiilor financiare în conformitate cu OMF nr. 1752/2005 si modificarile ulterioare cere conducerii Societăţii să facă estimări şi ipoteze care afectează valorile raportate ale activelor şi pasivelor, prezentarea activelor şi datoriilor contingente la data întocmirii situaţiilor financiare şi veniturile şi cheltuielile raportate pentru respectiva perioadă.  Cu toate că aceste estimări sunt făcute de către conducerea Societăţii pe baza celor mai bune informaţii disponibile la data situaţiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimări.
(u) Pensii si alte beneficii ulterioare pensionarii

In cursul desfasurarii normale a activitatii, Societatea plateste statului taxele aferente salariatilor sai. Toti angajatii societatii sunt membri ai Fondului Roman de Pensii. Aceste costuri sunt recunoscute în contul de profit şi pierdere odată cu recunoaşterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii, dar acorda anumite beneficii la pensionare salariatilor in functie de peritada de munca in cadrul Societatii. Aceste beneficii constau in acordarea unei recompense de pana la 4 salarii medii brute pe Societate daca au un stagiu de minim 25 de ani in cadrul Societatii si 2 salarii medii pe Societate daca au cel putin un stagiu de 10 ani la data pensionarii.

(v) Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt inregistrate ca subventii pentru investitii in bilantul contabil si recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe peritada corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.
7 Participatii si surse de finantare
Societatea a fost privatizata in luna decembrie 2003, prin cumpararea pachetului de actiuni de 51% detinut de Autoritatea pentru Administrarea Participatiilor Statului (APAPS), de catre societatea INET AG.

Actionarul majoritar este INET AG Elvetia care, la data de 30 iunie 2009 detine 96,39% din actiuni.
Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2008 era de 9.426.940 lei, reprezentand 94.269.404 actiuni. Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2008.
Structura actionariatului nu a suferit modificari fata de exercitiul precedent. La 30 iunie 2009 structura actionariatului este urmatoarea:
	Acţionar
	% din capital
	Număr de acţiuni
	Suma 

	
	
	
	(Lei)

	INET AG
	96,39
	90.864.400
	9.086.440

	Acţionari persoane juridice
	2,19
	2.065.229
	206.553

	Acţionari persoane fizice
	0,72
	677.137
	67.713

	Asociaţia Salariaţilor
	0,7
	662.638
	66.264

	Total
	100
	94.269.404
	9.426.940


Capitalurile proprii ale Societatii sunt:

	(Lei)
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Capital social subscris varsat
	9.426.940
	9.426.940

	Rezerve din reevaluare
	97.861.770
	97.513.032

	Rezerve legale
	1.646.993
	1.646.993

	Rezerve reprezentand surplusul realizat din reevaluare
	29.852.209
	30.200.948

	Alte reserve
	716.399
	716.399

	Rezultat / (pierdere)reportat(a)
	(91.708.884)
	(90.668.213)

	Repartizarea profitului
	(54.772)
	-

	Profit / (pierdere)
	1.095.442
	(19.591.737)

	Total
	48.836.097
	29.244.362


Societatea nu a emis actiuni in perioada 31.12.2008-30.06.2009. 

In vederea garantarii programului de investitii de mediu si de dezvoltare pentru anul IV cuprins in contractul de privatizare in suma totala de 2.891.083 USD (2006: 2.819.000 USD), reprezentand echivalentul sumei anuale conform calendarului de investitii, au fost gajate in favoarea AVAS un numar de 12.000.000 actiuni. In anii anteriori au mai fost gajate 34.081.000 acţiuni in vederea garantarii programului de investitii si de dezvoltare pentru anul III, iar in 2004 au fost gajate 4.114.323 actiuni in vederea garantarii programului de investitii si dezvoltare pentru anul II investitional. Aceste garantii vor fi mentinute pana in 2010, pentru garantarea indeplinirii tuturor obligatiilor prevazute in contractul de privatizare de catre actionarul majoritar.

 Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2008 si 30 iunie 2009.

8 Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

(a) Indemnizaţiile acordate membrilor organelor de administraţie, conducere şi supraveghere

Societatea a decis să nu prezinte informaţiile legate de salarizarea directorilor.
(b) Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

La 30 iunie 2009, Societatea avea un numar de 2.435 angajati (fata de 2.303 angajati la 31 decembrie 2008) avand urmatoarea structura: 

	
	Numar salariati
	

	Categorie
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009
	%

	
	
	
	

	Productie 
	1.712
	1.831
	75.2

	Administrativ
	591
	604
	24.8           

	
	
	
	

	Total
	2.303
	2.435
	             100 


Organismul executiv al Societatii este Consiliul de Administratie, care este format din 5 membri si joaca un rol important in procesul de gestiune interna a Societatii si dreptul de reprezentare a societatii in relatiile cu tertii. Componenta Consiliului de Administratie la 30 iunie 2009 este urmatoarea:
· Adrian Chebutiu (presedinte)

· Dan Nicoale Obadau (vicepresedinte)

· Mihai Drula (vicepresedinte)

· Urs Wutrich

· Patrick Andre Salathe

La 30 iunie 2009 din conducerea societatii  fac parte:
	Nume si prenume
	Functie

	Adrian Chebuţiu
	Director General

	Adrian Preda
	Director Executiv

	Urs Wuethrich
	Director Vânzări şi Management Contracte

	Ştefan Verdeţ
	Director Producţie

	Lăcrimioara Isvoranu
	Director Comunicare şi Resurse Umane

	Cristian Mureşan
	Director Investiţii

	Cosmin Ursoniu
	Director Tehnic

	Sorina Pop
	Director Economic

	Daniela Azuga
	Director  Implementare şi T.I.


La data de 30 iunie 2009, nu exista obligatii contractuale privind plata pensiilor catre fosti membrii ai organelor de administratie, conducere si supraveghere,  avansuri si credite acordate acestora sau obligatii viitoare de genul garantiilor asumate de entitate in numele acestora.

Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli salariale in cursul primului semestru al anului 2009:
	 Lei
	Sem I 2009

	Cheltuieli cu salariile personalului
	18.907.490

	Cheltuieli cu tichete de masa
	2.131.376

	Subventii de exploatare pentru plata personalului
	-

	Contributia unitatii la asigurarile sociale
	4.120.095

	Contributia unitatii pentru ajutorul de somaj
	92.935

	Contributia unitatii la asigurari sociale de sanatate      
	984.737

	Contributia angajatorului la fondul de garantare
	46.817

	Alte cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala
	127.561

	Total
	26.411.011


9 Indicatori economico-financiari
	Lei
	30 iunie 2008
	30 iunie 2009

	1
	Indicatori de lichiditate – in numar de ori
	
	

	
	Indicatorul lichiditatii curente
	
	

	
	Active circulante (A)
	151.686.885
	222.285.473

	
	Datorii pe termen scurt (B)
	195.894.011
	278.296.795

	
	A/B-in numar de ori
	0,77
	0,80

	
	
	
	

	
	Indicatorul lichiditatii imediate (test acid)
	
	

	
	Active circulante (A)
	151.686.885
	222.285.473

	
	Stocuri (B)
	82.314.411
	102.523.126

	
	Datorii pe termen scurt (C)
	195.894.011
	278.296.795

	 
	(A-B)/C-in numar de ori
	0,35
	0,43

	2
	Indicatori de risc
	
	

	
	Indicatorul gradului de indatorare
	
	

	
	Capital imprumutat(A)
	15.489.818
	8.379.751

	
	Capital propriu
	42.174.560
	29.244.362

	 
	A/B 
	37%
	29%

	
	Indicatorul privind acoperirea dobanzilor
	
	

	
	Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit (A)
	
	

	
	Cheltuieli privind dobanzile (B)
	
	

	 
	A/B - in numar de ori (daca este negativ, nu se calculeaza)
	nu se calculeaza
	nu se calculeaza

	3
	Indicatori de activitate – in numar de zile 
	
	

	
	Viteza de rotatie a debitelor-clienti
	
	

	
	Sold mediu clienti (A)
	69.204.492
	111.584.817

	
	Cifra de afaceri neta (B)
	63.220.051
	78.334.989

	
	(A/B)*365-in numar de zile
	400
	520

	
	
	
	

	
	Viteza de rotatie a creditelor – furnizori
	
	

	
	Sold mediu furnizori (A)
	46.234.681
	69.289.532

	
	Cifra de afaceri neta (B)
	63.220.051
	78.334.989

	
	(A/B)*365 - in numar de zile
	267
	323

	
	
	
	

	
	Viteza de rotatie a activelor imobilizate
	
	

	
	Cifra de afaceri neta (A)
	63.220.051
	78.334.989

	
	Active imobilizate (B)
	102.676.364
	93.421.136

	
	(A/B) - in numar de ori
	0,62
	0,84

	
	
	
	

	
	Viteza de rotatie a activelor totale
	
	

	
	Cifra de afaceri neta (A)
	63.220.051
	78.334.989

	
	Total active (B)
	254.559.486
	316.883.986

	
	(A/B) - in numar de ori
	0,25
	0,25

	
	
	
	

	
	Viteza de rotatie a stocurilor
	
	

	
	Costul vanzarii (A)
	43.103.866
	66.421.628

	
	Stocul mediu (B)
	73.204.159
	102.044.008

	 
	(A/B) - in numar de ori
	0,59
	0,65

	
	
	
	

	4
	 Indicatori de profitabilitate
	
	

	
	Marja bruta din vanzari
	
	

	
	Profit brut din vanzari (A)
	20.116.185
	11.913.361

	
	Cifra de afaceri neta (B)
	63.220.051
	78.334.989

	 
	(A/B)*100
	31,82%
	15,21%


I. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul lichiditatii imediate (indicatorul test acid) exprima de cate ori se cuprind datoriile curente in activele curente, respectiv in active curente mai putin stocuri. Valoarea indicatorului lichiditate imediata este mai mic decat cel recomandat, reflectand o capacitate redusa de acoperire a datoriilor curente din creante si lichiditati.

II. Indicatori de risc

Gradul de indatorare al capitalului propriu exprima de cate ori se cuprinde capitalul imprumutat (credite pe o perioada mai mare de un an) in capitalurile proprii si reflecta structura de finantare a societatii la incheierea exercitiului financiar. 

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor reflecta de cate ori pot fi acoperite cheltuielile cu dobanda din profitul inaintea dobanzii si impozitului. Cu cat valoarea indicatorului este mai mica cu atat pozitia societatii este considerata mai riscanta. 

III. Indicatori de activitate (de gestiune)

Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre societate si arata astfel eficacitatea intreprinderii in colectarea creantelor sale. 

Viteza de rotatie a creditelor-furnizori exprima numarul de zile de creditare pe care societatea il obtine de la furnizorii sai.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueaza eficienta managementului activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate prin exploatarea acestora.

Viteza de rotatie a activelor totale evalueaza eficienta managementului activelor totale prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de activele societatii.
IV. Indicatori de profitabilitate – exprima eficienta Societatii in realizarea de profit din resursele disponibile.
10 Prezentarea societatii

 S.C. U.C.M. Resita S.A., cu sediul social in Resita, Strada Golului nr. 1, jud Caras- Severin, este o societate de drept roman cu personalitate juridica fiind inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J 11/4/12.02.1991, Cod fiscal RO 1056654.

Societatea a fost constituită şi înregistrată la Registrul Comerţului în 1991 în baza Hotărârii de Guvern nr. 1296/1990 completată şi modificată prin Hotărârea de Guvern nr 334/1991, hotărâre prin care Societatea devine societate comercială de stat pe acţiuni.

Societatea funcţionează în conformitate cu legislaţia din România.

Obiectul principal de activitate al Societăţii este fabricarea şi comercializarea de: hidroagregate (turbine hidraulice, vane, regulatoare şi hidrogeneratoare), echipamente hidromecanice, servomotoare hidraulice mari, cuzineţi şi semicuzineţi, piese de schimb pentru motoare Diesel.

Societatea furnizează şi servicii de reabilitare şi îmbunătăţire, inginerie specializată şi asistenţă tehnică în domeniile legate de obiectul principal de activitate. 

Produsele Societăţii sunt livrate atât pe piaţa internă cât şi pe piaţa externă.

Pe piaţa internă principalii clienţii sunt cei care au ca obiect de activitate producţia de energie hidroelectrică, în special Hidroelectrica.

Principalii clienţi externi sunt cei din  domeniul de producere a energie hidroelectrice, aflaţi în Austria, China, Egipt, Elveţia, Germania, Turcia, Taiwan, Singapore etc.

Societatea este cotata pe Bursa de Valori Bucuresti. Actiunile emise de Societate sunt nominative, iau forma dematerializata si se inregistreaza in Registrul Bursei de Valori Bucuresti. Actiunile sunt egale  ca valoare si acorda posesorilor drepturi egale. Actiunile nominative pot fi convertite in actiuni la purtator. 

11 Societati din grup si afiliate

În scopul întocmirii acestor situaţii financiare, părţile sunt considerate afiliate dacă una din părţi are capacitatea de a controla cealaltă parte sau de a exercita o influenţă semnificativă asupra celeilalte părţi, în luarea de decizii financiare sau operaţionale.  În evaluarea fiecărei relaţii posibile cu părţile afiliate, accentul cade pe substanţa economică a acestei relaţii şi nu neapărat pe forma sa juridică.

Natura relaţiilor pentru acele părţi afiliate cu care Societatea a încheiat tranzacţii semnificative sau a avut solduri semnificative la 31 decembrie 2008 şi 30 iunie 2009 este detaliată mai jos:
	Nr crt
	Nume
	Categorie 2008
	Categorie  2009

	1
	Inet AG
	Acţionar principal
	Acţionar principal

	2
	UCM Trading SRL (VeloCity Reşiţa SRL )
	Filiala
	Entitate asociată

	3
	Robus Reşiţa SA
	Filiala
	Filiala

	4
	UCMotors SRL
	Filiala
	Entitate asociată

	5
	Resita Reductoare SA
	Filiala
	Entitate asociată

	6
	MULTI-FARM SRL
	Filiala
	Filiala

	7
	UCM AutoPlus SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	8
	UCM Energy SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	9
	Mibarom Resita SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	10
	Hydro - Engineering SA
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	11
	Club Sportiv UCM Reşiţa
	Altele
	Altele

	12
	UCM Turnate SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	13
	UCM OxyGaz SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	14
	euroMetal SRL 
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	15
	Burgerom SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	16
	GYA Security SRL
	Entitate asociată
	Entitate asociată

	17
	UCM Hydro SRL
	-
	Entitate asociată


(a) Vânzări de bunuri şi servicii
	 Lei
	30 iunie 2009

	Entităţi asociate
	4.602.751

	Filiale
	7.214

	Acţionar principal
	0

	Total
	4.609.965


(b) Cumpărări de bunuri şi servicii

	 Lei
	             30 iunie 2009

	Filiale
	656

	Entităţi asociate
	26.009.672

	Acţionar principal
	                0

	Total
	26.010.328


(c) Solduri rezultate din vânzarea/cumpărarea de bunuri/servicii

Solduri debitoare cu părţi afiliate

	Lei
	
	

	Creante comerciale
	31 decembrie 2008
	             30 iunie 2009

	Filiale
	461.868
	1.151.537

	Entităţi asociate
	60.309.814
	53.197.097

	Acţionar principal
	1.506.632
	1.305.345

	Altele
	69.466
	97.777

	Total
	62.347.780
	55.751.756


	Lei
	
	

	Avansuri acordate
	31 decembrie 2008
	             30 iunie 2009

	Entitati asociate 
	5.287.042
	6.134.700

	Total
	5.287.042
	6.134.700


Solduri creditoare cu părţi afiliate

Lei
	Furnizori
	31 decembrie 2008
	             30 iunie 2009

	Entităţi asociate
	24.808.395
	23.000.378

	Filiale
	911
	656

	Acţionar principal
	2.059.538
	1.872.483

	Total
	26.868.844
	24.873.517


Lei
	Avansuri primite
	31 decembrie 2008
	             30 iunie 2009

	Acţionar principal
	1.153.972
	1.033.457

	Entităţi asociate
	0
	0

	Total
	1.153.972
	1.033.457


(d) Asociaţi – conturi curente

	 Lei
	31 decembrie 2008
	             30 iunie 2009

	Acţionar principal
	68.635.268
	68.635.268


Asociaţi-conturi curente reprezintă sume depuse de acţionarul majoritar în baza contractului de privatizare.
(e) Împrumuturi acordate părţilor afiliate

Subsidiare şi entităţi asociate

	Lei 
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	ROBUS REŞIŢA SA
	1.015.969
	1.015.969

	U.C.M. ENERGY SRL
	12.937
	12.937

	Club Sportiv UCM Resita
	4.934.081
	6.917.705

	Dobânzi aferente împrumuturilor acordate
	591.657
	591.657

	Total
	6.554.644
	8.538.268


12 Impozitul pe profit

In primul semestru al anului 2009, Societatea a inregistrat pierdere contabila in suma de 19.591.737 lei in situatiile financiare in termeni nominali si a incheiat primul semestru al anului 2009 cu pierdere fiscala.
Impozitul pe profit  se calculeaza pe baza situatiilor financiare intocmite in conformitate cu legislatia fiscala  in vigoare.  
13 Auditori

Situatiile financiare incheiate pentru primul semestru al anului 2009 nu au fost auditate.
14 Stocuri

	 Lei
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Materii prime 
	            10,734,250     
	10.981.993

	Materiale 
	              1,735,698     
	2.043.512

	Obiecte de inventar
	                 624,996     
	643.420

	Productia in curs de executie 
	            60,553,786     
	65.914.596

	Produse finite 
	11.300.275     
	8.385.611

	Avansuri pentru achizitionari de stocuri
	              5,296,964     
	7.803.093

	Ambalaje si materiale la terti
	              2,952,599     
	6.750.902

	Total
	            93.198.568     
	102.523.127


15 Numerar si echivalente

	Lei 
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Conturi la bănci în lei
	1.977.514
	1.510.427

	Conturi la bănci în valută
	2.264.837
	1.561.749

	Numerar în casierie
	14.379
	916

	Avansuri de trezorerie 
	-
	234.110

	Depozite pe termen scurt
	797.040
	-

	Alte valori
	176
	112

	Total
	5.053.946
	3.307.314


16 Venituri din vanzarea marfurilor si alte venituri

	Lei 
	30 iunie 2008
	30 iunie 2009

	Venituri din productia vanduta
	62.158.836
	74.834.243

	Venituri din vanzarea marfurilor
	1.061.215
	3.500.746

	Total cifra de afaceri
	63.220.051
	78.334.989


Cifra de afaceri aferenta primului semestru al anului 2009 este de  78.334.989 lei din care 54,73% la export si 45,27% la intern. In ceea ce priveste structura cifrei de afaceri la 30 iunie 2009, 96 %  venituri din productia vanduta reprezinta.
17 Informatii privind anumite tipuri de cheltuieli

	Lei 
	30 iunie 2008
	30 iunie 2009

	Profit/(pierdere) din vanzari de mijloace fixe
	395.876
	595.393


18 Datorii aferente contractelor de leasing

La 30 iunie 2009 Societatea are încheiate contracte de leasing pentru, instalaţii tehnice,  maşini şi autovehicule. Contractele de leasing sunt încheiate pe o perioadă cuprinsă între 2 şi 4 ani, scadenţele acestora fiind prezentate mai jos:  

	 Valoarea prezentă a obligaţiilor din leasing
	31 decembrie 2008
	30 iunie 2009

	Sub un an 
	707.005
	641.985

	Între 1 şi 5 ani 
	640.064
	454.931

	Total
	1.347.069
	1.096.916


Cheltuielile cu chiriile şi ratele achitate în cadrul contractelor de leasing operaţional

Societatea nu are încheiate contracte de leasing operaţional.
19  Managementul riscului
Principalele riscuri la care este supusa Societatea si politicile aplicate sunt detaliate mai jos.

Mai jos e prezentat un sumar al naturii activitatilor si politicilor manageriale de gestionare a riscurilor aferente instrumentelor financiare:

(i) Riscul valutar 

Societatea isi desfasoara activitatea in Romania, intr-un mediu economic caracterizat printr-o fluctuatie a valutei nationale fata de alte valute. Exista prin urmare un risc al deprecierii valorii activelor monetare nete exprimate in lei.

Exista prin urmare un risc temperat al deprecierii valorii activelor monetare nete exprimate in lei. In Romania exista restrictii si controale privind conversia leului in alte valute. In prezent, nu exista o piata in afara Romaniei, pentru conversia leului in alte valute.
(ii) Riscul de piata

Economia romaneasca este in tranzitie, existand deja o siguranta cu privire la evolutia viitoare a politicii si dezvoltarii economice prin aderarea Romaniei la Uniunea Europeana. Conducerea Societatii nu poate prevedea  totusi schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatului din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii.

Schimbarile potentiale, care ar putea afecta conditiile interne din Romania şi efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra poziţiei financiare, a rezultatelor operatiunilor şi fluxurilor de trezorerie ale Companiei, nu au fost luate insa in calcul in intocmirea situatiilor financiare ale acesteia.

 (iii) Riscul de credit 
Riscul de credit legat de creantele comerciale este redus datorita numarului mic de clienti ce alcatuiesc baza de clienti ai Societatii si mai ales datorita faptului ca Societatea are tranzactii comerciale cu clienti din cadrul grupului. Prin urmare, conducerea estimeaza faptul ca nu exista concentratii semnificative ale riscului de credit.

20 Garantii si obligatii contractuale 

(a) Datorii probabile şi angajamente acordate
(i) Angajamente de capital

Conform contractului de privatizare, Societatea trebuie sa efectueze următoarele investiţii:

· investiţii de mediu, în valoare de 6.003.805 USD în următorii 5 ani de la data privatizării.  În anul 2004 au fost realizate investiţii în sumă de 100.000 USD, iar în anii 2005-2007 au fost virate integral, in avans, sumele necesare pentru realizarea de investitii de mediu pana in ultimul an investitional (Nota 5.2), conform scadentarului. Sumele in avans au fost aduse sub forma unui imprumut de la actionarul majoritar;
· investiţii de dezvoltare, în valoare de 6.202.278 USD în următorii 7 ani de la data privatizării. În anul 2004 au fost realizate investiţii în sumă de 517.000 USD, în anul 2005 în sumă de 500.000 USD, prin aportul în natură la capitalul social, iar in anul 2006 investiţii în sumă de 1.000.000 USD, conform scadenţarului, prin majorarea de capital social prin conversie de datorii şi prin aport în numerar (Nota 5.2). In 2007, au fost realizate investitii in suma de 883.000 USD conform planului de investitii si au fost virate integral, in avans, sumele necesare pentru realizarea de investitii de dezvoltare pana in ultimul an investitional (Nota 5.2).
· În perioada 2004 – 2007, Societatea a realizat investiţii de mediu şi dezvoltare în valoare totală de aproximativ 37.000.000 lei (echivalentul a aproximativ 14.000.000 USD), investiţii finanţate parţial din contribuţia acţionarului şi parţial din surse proprii de finanţare.

(ii) Garanţii acordate terţilor

La 30 iunie 2009 Societatea avea emise scrisori de garanţie în favoarea beneficiarilor în cadrul acordurilor incheiate cu BCR şi Anglo Romanian Bank în valoare de 56.646.007 lei (31 decembrie 2008: 51.191.429 lei), ce devin obligaţii ale Societăţii în cazul prestării de servicii necorespunzătoare. Scrisorile de garanţie sunt emise de către Banca Comercială Română şi de către Banca Anglo Română sunt garantate de către Societate cu gaj asupra imobilizărilor corporale 

(b) Clauze privind nerespectarea prevederilor Ordinelor care acordă înlesniri la plata unor obligaţii bugetare

Înlesnirile la plată prevăzute atât de Ordinul Comun datat 3 aprilie 2006, cât şi de Ordinul emis de AVAS datat 29 martie 2007  îşi pierd valabilitatea în următoarele situaţii:

· Societatea nu achită majorările de întârziere şi dobânzile conform graficelor de eşalonare;

· Societatea nu îşi achită obligaţiile bugetare curente ale fiecărui an fiscal cu termene scadente începând cu data emiterii Ordinului Comun. În cazul în care Societatea nu achită la scadenţă obligaţiile bugetare curente, poate efectua plata acestora în cel mult 90 de zile, împreună cu majorările de întârziere aferente. Obligaţiile cu termene de plată după data de 1 septembrie a fiecărui an fiscal vor fi achitate până cel târziu la data de 20 decembrie a anului respectiv;

· Nu se respectă termenele de plată din graficele de eşalonare;

· Se desfiinţează contractul de vânzare-cumpărare de acţiuni;

· În alte situaţii prevăzute de lege.

Nerespectarea condiţiilor şi a termenelor în care s-au aprobat înlesnirile la plată prin Ordinele menţionate atrage anularea acestora, începerea sau continuarea, după caz, a executării silite pentru întreaga sumă neplătită şi obligaţia de plată a obligaţiilor fiscale accesorii calculate de la data la care termenele şi/sau condiţiile nu au fost respectate, iar sumele scutite prin Ordinele respective se repun în sarcina debitorului şi se recuperează conform prevederilor legale în vigoare, împreună cu eventualele obligaţii fiscale accesorii şi se va începe sau continua, după caz, procedura executării silite.

(c) Penalităţi adiţionale aferente unor taxe şi contribuţii fiscale

In noiembrie 2006, Societatea a facut obiectul unui control fiscal care a stabilit majorari de intarziere si penalitati pentru debitele scutite prin Ordinul Comun cu numerele 6/2006 si 502/2006, pentru datorii acumulate pana la data privatizarii si pentru perioada cuprinsa intre data privatizarii si data aparitie Ordinului Comun (3 aprilie 2006), in suma de 46.422.104 lei. La 31 decembrie 2006, Societatea avea inregistrate datorii si provizioane in legatura cu acest control fiscal in suma de 47.499.516 lei, care au fost reversate in anul 2007, ca urmare a contestatiei depuse de catre Societate in data de 11 aprilie 2008. Conform Ordonantei Guvernului nr. 45/2004 pentru finalizarea privatizarii unor societati din portofoliul APAPS, aprobata prin Legea 26/2006, sunt scutite la plata dobanzile si penalitatile de orice fel, aferente obligatiilor bugetare esalonatre, intre data transferului de proprietate si data emiterii ordinului comun si neachitate, prin ordin suplimentar. Pana la data de 30 iunie 2009, AVAS si / sau Ministerul Finantelor nu au emis acest ordin suplimentar. 

Societatea nu a inregistrat penalitati pentru intarzieri la plata aferente unor taxe si impozite cu scadenta dupa data privatizarii si pana la 3 aprilie 2006 (data aparitiei Ordinului Comun cu numerele 6/2006 si 502/2006) in suma de 31.110.816 lei care reprezinta datorii curente acumulate in perioada 9 ianuarie 2004 si 3 aprilie 2006, datorii care se regasesc in situatiile financiare ale Societatii. Conform Ordonantei Guvernului nr. 45/2004, aprobata prin Legea nr. 26/2004, aceste obligatii bugetare trebuie esalonate la plata prin Act aditional la Ordinul Comun, pe o perioada de 60 luni, cu o perioada de gratie de 6 luni cuprinsa in perioada de esalonare. 

(d) Acţiuni în instanţă

Societatea este obiectul unui număr de acţiuni în instanţă rezultate în cursul normal al desfăşurării activităţii. Conducerea Societăţii consideră că aceste acţiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice şi a poziţiei financiare a Societăţii.

(e) Impozitarea

Sistemul de impozitare din România este într-o fază de consolidare şi armonizare cu legislaţia europeană. Totuşi, încă există interpretări diferite ale legislaţiei fiscale. În anumite situaţii, autorităţile fiscale pot trata în mod diferit anumite aspecte, procedând la calcularea unor impozite şi taxe suplimentare şi a dobânzilor şi penalităţilor de întârziere aferente (0,1% pe zi de la 1 ianuarie 2006).  În România, exerciţiul fiscal rămâne deschis pentru verificare fiscală timp de 5 ani. Conducerea Societăţii consideră că obligaţiile fiscale incluse în aceste situaţii financiare sunt adecvate.

(f) Preţul de transfer

Legislaţia fiscală din România conţine reguli privind preţurile de transfer între persoane afiliate încă din anul 2000.  Cadrul legislativ curent defineşte principiul „valorii de piaţă” pentru tranzacţiile între persoane afiliate, precum şi metodele de stabilire a preţurilor de transfer.  Ca urmare, este posibil ca autorităţile fiscale să iniţieze verificări amănunţite ale preţurilor de transfer, pentru a se asigura că rezultatul fiscal şi/sau  valoarea în vamă a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preţurilor practicate în relaţiile cu persoane afiliate.  Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificări.

(g) Contingenţe legate de mediu şi alte contingenţe

Conform contractului de privatizare, Societatea trebuie sa efectueze investitii de mediu in valoare de 6.003.805 USD, in urmatorii cinci ani de la data privatizarii, precum si investitii de dezvoltare in valoare de 6.202.278 USD in 7 ani de la data privatizarii.

În concordanţă cu modificările în legislaţia privind prevenirea şi controlul integrat al poluării adoptată în cursul anului 2005 (Legea nr. 157 din 24 mai 2005 pentru ratificarea Tratatului dintre statele membre ale Uniunii Europene şi Republica Bulgaria şi România privind aderarea Republicii Bulgaria şi a României la Uniunea Europeană şi Ordonanţa de Urgentă nr. 152 din 10 noiembrie 2005 privind prevenirea si controlul integrat al poluării), Societatea va trebui să obţină "Certificatul Integrat de Mediu", care include un program de aliniere care cuprinde anumite etape care trebuie parcurse pe perioada de tranziţie până la data de 31 decembrie 2009.  Conducerea consideră că investiţiile ce vor fi efectuate în virtutea contractului de privatizare menţionate mai sus vor acoperi investiţiile cerute de programul de aliniere şi că nu există obligaţii semnificative pentru înlăturarea efectelor poluării istorice a mediului de către Societate.

(h) Pretenţii referitoare la defecţiuni ale produselor

La 30 iunie 2009, Societatea nu a înregistrat nici un fel de obligaţii pentru eventuale pretenţii referitoare la defecţiuni ale produselor. 

21 Continuitatea activitatii

Aceasta nota va face obiectul bilantului anual.
22 Evenimente ulterioare
Aceasta nota va face obiectul bilantului anual.
NOTA: Situatiile financiare nu au fost auditate
   Director Executiv                                                                             Director Economic 
     Adrian PREDA
                                                                               Sorina POP
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