U.C.M. Resita S.A.
Note explicative la situatiile financiare anuale

- - 31 decembrie 2009

1 Active imobilizate

Variatia valorii brute, a amortizirii §i a valorii de active imobilizate contabile nete, in cursul
exercmulul financiar incheiat la 31-decembrie 2009, se prezinta dupa cum urmeazi:

1.1 Imobilizdri necorporale

Lei
Valoare de 31 decembrie )
intrare 2008 chltrﬁri Transferuri _ lesiri 31 decembrie 2009
Alte imobilizari
necorporale 11.051.749 1.287.922 - 12.339.671
Lei
) Amortizarea
Amortizare Cheltuiala cu cumulati aferenti iegirilor 31 decembrie
cumulate 31 decembrie 2008 amortizarea 2009
Alte
imobilizari
necorporale (10.409.004) (674.705) (11.083.709)

Valoare neti
contabild 642.745 1.255.962

Durata de viata utilizatd la calculul amortizarii imobilizirilor necorporale este de 3 ani. Metoda
de amortizare utilizatd este cea liniard. Componeta soldului este in principal constituita din
programe informatice, licente pentru proiectare in productie aduse ca aport in natura la capitalul
social in anul 2005, precum si capitalizarea unor servicii de implementare Oracle.
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1.2 Imobilizdri corporale
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Lei
Valoare de 31 Intriri Transferuri  Reversare Reevaluare Jesiri 31
intrare decembrie - vanzare la 31 decembrie
2008 decembrie 2009
2009 B
Terenuri si 5.117.349 - - 208.196 44.415.813 (233.636) 49.507.722
amenajari de
terenuri
Cladiri si 94.275.660 2.536.919 1.566.684 1.656.992 92.551.006—  (4.364.487) 188.222.774
constructii _
speciale
Echipamer:te 72.417.102 1.281.636 29.509 143.151 - (2.065.972) 71.805.426
Mobilier si 1.197.680 408.229 - 304.573 - (15.833) 1.894.649
altele
Imobilizari 2.584.810 1.216.529 (628.382) = - - 3.172.957
in curs
Avansuri 970.752 178.920 (967.811) - - - 181.861
pentru
imobilizari
Total 176.563.353 5.622.233 0 2.312.912 136.966.819 (6.679.928)  314.785.389
- Lei
Amortizare 31 decembrie Cheltuaiala Amortizare Reversare Reevaluare la 31 decembrie
cumulata 2008 cu cumulati vanzare 31.12.2009 2009
amortizarea aferenti
iesirilor _
Amenajari - - - (38.894) - - (38.894)
teren
Cladiri (18.212.901) (9.735.838) - . 1.524.664 (167.088) 26.591.163 0
Echipamente (64.217.997) (2.223.960) 1.913.602 (80.818) - (64.609.173)
Mobilier si (807.156) (120.239) 5.499 (94.976) - (1.016.872)
altele -
Total (83.238.054) (12.080.037) 3.447.653 (381.776) 26.591.163 (65.664.939)
Provizioane - (254.517) - (95.023) (349.540)
pentru -
depreciere
Valoare neti 93.070.782 248.770.910

contabili
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In situatiile financiare prezentate, valoarea imobilizirilor, cu exceptia cladirilor si a terenurilor,
este prezentatd la cost istoric maf putin amortizarea cumulati §i ajustirile pentru deprecierea
activelor. B

Terenurile, cladirile si constructiile speciale sunt prezentate la valoarea reevaluata la data de 31
decembrie 2009.

Durata de viatd utilizata la calculul amortizirii imobilizirilor corporale este stabilitd, conform
HG 2139/30.11.2004. Metoda de amortizare utilizati este cea liniar. -

Componeta soldului si miscdrile din cursul anului 2009 sunt prezentate in tabelele de mai sus.

-

Reevaluarea mijloacelor fixe

La 31 decembrie 2009, imobilizirile corporale de natura terenurilor, cladirilor si a constructiilor
speciale au fost reevaluate.

Reevaluarea a fost efectuatd de citre SC ANDCONSULT SRL Resita, societate membri a
Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania.

Metoda de reevaluare folosita, pentru constructii, a fost metoda de randament/capitalizare a
veniturilor, iar pentru terenuri, " metoda comparirii preturilor. Ratele de capitalizare folosite
aplicdnd metoda randamentului au fost de 13% pentru constructii mai putin pentru Casa de
Culturi unde s-a folosit o ratd de randament de 6%.

Societatea a ales ca modalitate de reflectare, in contabilitate, a rezultatelor reevaluirii anularea
amortizdrii cumulate pdna la data reevaludrii si prezentarea imobilizdrilor corporale de natura
cladirilor si a constructiilor speciale la valoarea reevaluati.

In urma reevaludrii, surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in
cadrul capitalurilor proprii, iar diminudrile de valoare au determinat reducerea diferentelor din
- reevaluare existente din reevaluarile anterioare pana la nivelul soldului existent pentru fiecare
teren, cladire sau constructie speciala in parte si, in masura in care aceastd diminuare depiseste
soldul diferentelor din reevaluare existent la data reevaludrii, diferenta a fost tratati ca si
cheltuiala in contul 6813 ,Cheltuieli de exploatare privind ajustdrile pentru deprecierea
imobilizarilor™.
Astfel, In urma inregistrarii in contabilitate a rezultatelor reevaludrii:

- acrescut valoarea terenurilor cu suma de 44.415.813 lei, crestere inregistrata integral pe
seama diferentelor din reevaluare;

- ascdzut valoarea constructiilor speciale cu suma de 2.057.157 lei din care, cu suma de
2.040.908 lei s-au diminuat rezervele din reevaluare, iar suma de 16.249 lei a fost
trecutd pe cheltuieli privind ajustarile pentru deprecierea imobilizarilor;

- valoarea constructiilor a crescut cu suma de 121.199.327 lei, crestere care a dus la
majorarea diferentelor din reevaluare aferente constructiilor cu suma de 121.207.262 lei
st inregistrarea unei diminudri a valorii acestora cu suma de 8.396 lei pe cheltuieli
privind ajustéarile pentru deprecierea imobilizarilor.

Pentru imobilizirile reevaluate a ciror durati de viata rimasa la 31 decembrie 2009 erasub 12
luni s-a stabilit prelungirea acestei durate cu inca 12 luni.
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Modificdrile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel :

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Rezerva din reevaluare la Inceputul exercitiului financiar 102.964.025 . 97.861.770
Sume transferate din rezerva de reevaluare - (5.102.255) (5.240.108)
Crestere de valoare rezultata din raportul de reevaluare - 170.830.213
Reduceri de valoare rezultate din raportul de reevaluare - (7.248.046)
Rezerva din reevaluare la sfarsitul anului 2009 97.861.770 256.203.829

Reducerile in rezerva din reevaluare din cursul anului se referd la diferentele de reevaluare
aferente mijloacelor fixe vandute si casate in cursul anului 2009, care au fost transferate la “Alte
rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale (contul 1065)” si la reducerile de valoare
rezultate din reevaluarea efectiva a evaluatorul independent.

Societatea nu a pastrat date referitoare la costul istoric al imobilizrilor corporale §i, ca urmare,
nu poate prezenta costul §i amortizarea cumulatd a acestora la cost istoric.

Imobiliziri corporale gajate si restrictionate

Societatea a garantat pentru imprumuturile bancare sau scrisorile de garantie primite, cu ipoteca
si gaj asupra unor imobilizari corporale, in favoarea urmatorelor banci:

e BCR: pentru o linie de credit cu valoare de 900.000 lei s-a instituit ipotecd asupra unor
mijloace fixe cu valoare contabild neta de 2.673.970 lei;

e BCR: pentru o facilitate de cont cu valoare de 1.000.000 lei s-a instituit ipotecd asupra unor
mijloace fixe cu valoare contabild netd de 14.117.769 lei (ipotecd constituita impreund cu
Acordul de garantie nr. 207, in lei);

e BCR: pentru doui acorduri de garantie in lei, care contin un numdr de 7 scrisori de garantie
in valoare 21.615.944 lei plafon acordat (valoare utilizatd 21.522.466 lei) s-au instituit
ipoteci asupra unor mijloace fixe cu valoare contabild netd de 20.337.786 lei (din care
14.117.769 lei reprezinta ipoteca constituitd impreuna cu facilitatea de cont) si s-au cesionat
creante in valoare de 10.297.527 EUR; -

e BCR: pentru un acord de garantie in EUR care contine un numar de 24 scrisori de garantie
emise in valoare de 3.000.000 EUR plafon acordat (valoare utilizati 2.463.695 EUR) s-a
garantat cu depozite colaterale in suma de 114.000 CHF, 240.272 EUR, 55.000 USD, s-a
cesionat o creanta in valoare de 2.930.118 EUR si s-au instituit ipoteci asupra unor mijloace
fixe cu valoare contabild netd de 6.349.606 lei (din care 5.186.482 lei reprezintd ipoteca
constituita impreund cu creditul pe termen lung);

e BCR: pentru un credit pe termen lung in valoare de 9.000.000 lei incheiat cu BCR in anul
2006 (sold la 31 decembrie 2009: 4.912.956 lei) s-a instituit ipotecd asupra unor mijloace
fixe cu valoare contabil netd de 21.410.107 lei (din care 5.186.482 lei reprezintd ipoteca
constituitd impreuna cu acordul de garantie nr. 165 in EUR) si gaj asupra unor mijloace fixe
cu valoare contabild netd de 386.546 lei; -

e Banca Anglo Romani: pentru o linie de credit in limita maxima de 3.626.943 EUR si un
acord de garantare a scrisorilor de garantie in valoare de 6.000.000 EUR plafon acordat
(5.146.057 EUR valoare utilizatd) s-a instituit ipoteca asupra unor mijloace fixe cu valoare
contabild neta de45.689.554 lei si s-au cesionat creante in valoare de: 1.256.867 lei si
1.270.944 EUR (reprezentind restul de incasat din contractele deja cesionate, care aveau 0
valoare totala de 49.983.500 lei si 12.161.970 EUR), la care se mai adaugd 5.926.850 lei si
1.750.000 EUR (reprezentand contracte cesionate la sfarsitul anului 2609).

De asemenea, Societatea are un sechestru pus de citre Administratia F inanciard asupra unor
imobilizari corporale din grupele de terenuri, cladiri si con ehil spdei
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instituit ca urmare a neachitirii obligatiilor la Bugetul Asiguririlor Sociale dupa cum este
precizat in nota 21. i

Imobiliziri corporale utilizate in cadrul unor contracte de leasing in care Societatea este
locatar

Imobilizarile corporale includ echipamente utilizate in cadrul unor contracte de leasing
financiar, instalatii tehnice si masini, si mijloace de transport, dupd cum urmeazi:

Lei i 31 decembrie
2008 31 decembrie 2009
Cost . 2.614.295 1.849.762
Amortizare cumulata (896.015) .(768.473)
1.947.143 1.081.289

Tranzactii care nu au implicat iesiri de numerar

Intrarile de imobiliziri corporale cuprind :

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

" Imobilizari corporale pentru care plata s-a efectuat in anii precedenti 678.247 37.880
Achizitij finantate prin contracte de leasing financiar 570.826 63.169
Achizitii de la furnizorii de imobilizari 2.639.304 3.955.418
3.888.377 4.056.467

1.3 Imobilizdri financiare

1.3.1 Actiuni definute la entitdyile afiliate

Lei ) 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

SC MULTI-FARM SRL 17.000 17.000
SC ROBUS RESITA SA o 175.750 175.750
SC UCM TURNATE SA - 20.900.000
Provizioane pentru deprecierea imobilizarilor financiare (175.750) (175.750)

17.000 20.917.000

La 31 decembrie 2009, Societatea avea urmatoarele filiale:

- SC MULTI-FARM SRL ("MULTI-FARM"), o societate inregistrata in Roménia la data
de 14 octombrie 2004, in care Societatea detine 70,83% din partile sociale. Obiectul
principal de activitate il reprezinti comertul cu amanuntul al produselor farmaceutice.

- SC ROBUS RESITA SA ("ROBUS"), o societate inregistratd in Romania la data de
29 septembrie 2005, in care Societatea detine 99,0141% din actiunile cu drept de vot.
Obiectul principal de activitate il reprezintd productia de autovehicule. La data
infiintdrii, Societatea detinea 30% din capitalul social al acestei societiti, majorarea
participatiei efectudndu-se in luna aprilie 2006, pri opversia unor creante din
imprumuturi in actiuni. Aceasti societate si-a pipd
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Romcar Russian Busses Production SA. Actiunile detinute in aceastd societate au fost
provizionate la data de 31 decembrie 2007, intrucit societatea este in procedurd de
faliment.

- SC UCM TURNATE SA, o societate inregistrati in Romania la data de 15 februarie
2007. Obiectul principal de activitate il reprezintd turnarea otelului. In cursul anului
2009 Societatea UCM Resita a subscris 20.900.000 lei ca aport in numerar la capitalul
societatii UCM Turnate, reprezentind 99,999045% din actiunile cu drept de vot.

In data de 23 martie 2010 Societatea a decis sd contribuie la majorarea capitalului social al SC
UCM Turnate SRL prin aport in numerar la capitalul societatii in suma de 13.500.000 lei. Cota
de participare a societatii la beneficii si pierderi este de 99,99% reprezentand 34.400.000 lei.

1.3.2  Interese de participare

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Bursa Romana de Marfuri 4.400 20.000
4.400 20.000

Societatea are participatii la Bursa Romani de Marfuri, detindnd 20 de actiuni cu valoare
nominald de 1.000 lei pe actiune, care reprezintd 0,26% din capitalul Bursei Romane de
Marfuri.

1.3.3  Alte active imobilizate

Lei i 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Garantii de buna executie acordate clientilor, 1.928.679 3.012.007
recuperabile intr-o perioada mai mare de un an

Garantiile de bund executie sunt retinute de clienti, pentru bunurile livrate de Societate, in
general pentru o perioadd de 24 de luni de la data punerii in functiune a proiectului. Portiunea pe
termen scurt, in suma de 2.861.318 lei (2008: 5.824.135 lei), este clasificati la creante
comerciale (Nota 5).

2 Provizioane

Lei Transferuri -
Denumirea provizionului 1 ianuarie 2009 fn cont din cont 31 decembrie 2009
Provizioane pentru litigii 54.612 - - 54.612
Provizioane pentru cheltuieli in termen -

de garantie N - 323.879 - - 323.879
Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli — - :

furnizori 454.961 - _ - 454.961
Total 833.452 - - 833.452

In anul 2009 au fost mentinute “provizioane pentru litigii in suma de 54.612 lei si proviziozfme.
pentru riscuri, provizioane pentru cheltuieli in termen de garamtre-in valoare de 323.879 lei si
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cheltuieli in suma de 454.961 lei, tinand cont de estimrile Societatii privind riscurile de plati a
acestor sume cétre doud societati care pretind daune in litigiile deschise. A

3 Repartizarea profitului

La 31 decembrie 2009, Societatea a inregistrat o pierdere in sumi de 63.838.458 lei, care va fi
acoperita din profiturile contabile ale urmatorilor ani.

4 Analiza rezultatului din exploatare

Nr. Indicatorul

Rd. Lei - 2008 2009
1. Cifri de afaceri neti 146.012.011 167.697.604
Costul bunurilor vandute i al serviciilor
2. prestate (3+4+5) 105.240.954 169.814.534
3. Cheltuielile activitatii de baza 56.914.742 103.283.321
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 12.982.208 6.817.761
5. __ Cheltuielile indirecte de productie 35.344.004 59.713.452
Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete
6.  (1-2) 40.771.057 (2.116.930)
Cheltuieli cu provizioane si ajustari pt.
7. depreciere active 4.173.717 4.299.411
Venituri privind provizioane i ajustari pt.
8. depreciere active 7.990.767 2.291.184
9. Cheltuieli de desfacere 323.472 504.451
10.  Cheltuieli generale de administratie g 49.774.031 7 63.199.969
11.  Alte venituri din exploatare 18.662.740 17.547.733
12. _ Rezultatul din exploatare (6-7+8-9-10+11) 13.153.344 (50.281.8449)

5 Situatia creantelor si datoriilor

5.1 Creante

5.1.1 Creante comerciale

Lei Termen de lichiditate
Creante 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009 Sub 1an peste 1 an
Creante comerciale 83.362.960 44.062.320 44.062.320 -
Ajustari de valoare privind

deprecierea creantelor comerciale (5.929.125) . (6.404.798) (6.404;798) -
Total ) 77.433.835 37.657.522 37.657.522 -
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5.1.2 Alte Creante

Lei _ Termen de lichiditate
Creante 31 decembrie 2008~ 31 decembrie 2009 Sub 1 an peste 1 an_
Creante de incasat de la entitétile -

afiliate 1.168.832 1.141.076 1.141.076 -
Alte creante 37,133.993 56.887.627 56.887.627 -
Ajustari de valoare privind

deprecierea altor creante (7.479.526) (8.931.907) (8.931.907)

Ajustari de valoare privind

garantiile de buna executie expirate - (945.415) (945.415)

Total 30.823.299 48.151.381 48.151.381 -

La pozitia “Alte Creante” cele mai mari valori reprezinti:
- Debitori diversi rezultati in urma vanzarii de mijloace fixe in suma de 22,347,603 lei;

- Debitori diversi rezultati in urma acordarii unui imprumut cétre Clubul Sportiv UCM
Resita in suma de 9.558.303 lei (soldului imprumutului este in sumi de 8.621.857 lei,
iar dobanzile de incasat sunt in suma de 936.447 lei);

Sumele de incasat de la partile afiliate sunt prezentate detaliat in Nota 11.
La data de 31 decembrie 2009 Societatea are inregistrate ajustari de valoare aferente creantelor:

o 8.931.907 lei (7.479.526 lei 2008) pentru creantele mai vechi de 360 de zile si pentru debitorii
pentru care au fost deschise procedurile de faliment.

e 045415 lei pentru garantiile de buna executie, ale cdror termene de incasare au expirat.

5.2 Datorii -

Lei Termen de exigibiliate

31 decembrie 31 decembrie sub 1 an 1-5ani peste 5

Datorii 2008 2009 ani

Sume datoarte institutiilor de

credit 22.690.974 23.112.983 21.612.983  1.500.000 -
Avansuri incasate in contul

comenzilor de la clienti 47.998.938 76.896.237 76.896.237 -
Datorii comerciale 48.409.432 38.127.152 38.127.152 ) -
Efecte de comert de pltit 9.132.562 25.294.493 25.294.493 -
Imprumuturi si dobanzi datorate

actionarului principal 68.635.268 84.594.892 84.594.892 -

Alte datorii, inclusiv datoriile
fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale 56.846.234 67,060.376 63.562.470  3.497.906 -

Total 253.713.408 315.086.133  310.088.227  4.997.906 -

Sumele datorate partilor afiliate sunt prezentate detaliat in Nota 11.
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5.2.1 Datorii comerciale §i avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Principalii clienti in sold, la 31 decembrie 2009, de la care au fost incasate avansurile in contul

comenzilor sunt reprezentati de Hidroelectrica Sibiu CHE Céineni, Socet Bucuresti, -
COMPAGNIE NATIONALE DU RHONE (CNR), Romelectro.

Principalii furnizori de materii prime si servicii din cursul anului 2009 sunt reprezentati de
UCM Turnate SRL, Hydro Engineering SA, Niro-Exim SRL si UCM Energy.

5.2.2  Sume datorate institutiilor de credit

Lei - 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Linie de credit i credite pe termien scurt 16.354.093 18.136.819
Portiunea curentd a imprumuturilor pe termen lung 2.432.791 3.412.956
Portiunea pe termen lung a imprumuturilor 3.750.000 1.500.000
Dobanzi aferente creditelor bancare 154.090 63.208

22.690.974 - 23.112.983

La 31 decembrie 2009, Societatea are incheiate urmitoarele contracte de credit:
Linie de credit la BCR

Societatea dispune de o linie de credit de la BCR, conform unui contract incheiat in luna
ianuarie 2003, acordatd pentru activitatea curentd de productie. Conditiile de acordare au fost
modificate prin mai multe acte aditionale, in luna septembrie 2007 modificandu-se plafonul
liniei de credit acordate la 900.000 lei, cu o dobandi variabila de 16% pe an. Scadenta a fost
modificatd prin mai multe acte aditionale. Conform unui act aditional din data de 18 septembrie
2009, data de rambursare a liniei de credit a fost modificata la 18 martie 2010. Ulterior, in anul
2010 s-a incheiat un nou act aditional, prin care data de rambursare s-a prelungit pana la 16 mai
2010. —

Dobanda valabila incepand cu data de 1 noiembrie 2008, de 20,5% pe an, a fost modificatd
incepand cu data de 17 iunie 2009, la 19% pe an. Ulterior dobanda s-a modificat din F8
septembrie 2009 la 17% pe an si s-a modificat din nou incepand cu 8 decembrie 2009 la
ROBOR: 1M + 3% pe an. Societatea se obliga sa deruleze, pe toatd durata creditarii, un volum al
incasdrilor prin BCR corespunzitor ponderii pe care o va detine expunerea BCR in total
expunere inregistratd pe sistem bancar, banca verificand trimestrial respectarea acestei conditii.

Creditul este garantat cu drept dé ipotecd de rangul I asupra imobilului ,,Sectie masini grele cu
teren”, in suprafata de 9.994 mp si gaj fard deposedare asupra mijloacelor fixe grupa 2-4 care
echipeaza ,,Sectia masini grele”.

La 3T decembrie 2009, aceastd linie de credit era utilizatd in intregime (900.000 lei).
Acord cadru de creditare la BCR pentru credite facilitdti cont

Obiectul contractulul il constituie posibilitatea de a beneficia lunar de credite facilitdti cont cu
un plafon maxim de 1.000.000 lei pe o perioadd de un an de zile incepénd cu data de 25
septembrie 2007, cu o dobanda intre 15,75 - 22,25% anual, in functie de perioada de
rambursare. Scadenta a fost modificati prin mai multe acte aditionale. Confom unui act
aditional din data de 18 septembrie 2009, data de rambursare a fost modificatd la 18 martie
’7010 Ulterior, m anul 2010 data de rambursare a fost prelunglta dm nou, pana la 16 mai 2010

4
i f

o



U.C.M. Resita S.A.
Note explicative la situatiile financiare anuale

- 31 decembrie 2009

incepand cu data de 28 mai 2009, la 24,5% pe an si s-a modificat din nou incepand cu 18

septembrie 2009, la 17% pe an si din 8 decembrie 2009, la ROBOR 1M + 3% pe an. Creditul

este garantat cu drept de ipotecd de rang I asupra Platformei industriale ABC, cu teren si
—construetii. ‘

La 31 decembrie 2009, Societatea avea utilizata integral aceasta facilitate de cont (1.000.0070
lei). -

Contract de credit de trezorerie revolving cu Banca Anglo-Romidnd
Obiectul contractului de credit; incheiat la data de 10 decembrie 2007, este dupa cum urmeazi:

e Refinantarea creditelor acordate de Banca Anglo Roména in 2006 in sumi de 7.000.000 lei;

* Refinantarea creditului acordat de BRD Groupe Societe Generale in limita sumei totale de
7.000.000 lei. .

Valoarea totaléjni;ialé a contractului a fost de 14.000.000 lei; iar rata dobanzii a fost BUBOR 1
lund plus 4%. In data de 11 decembrie 2008, printr-un act aditional a fost modificatd valoarea si
valuta creditului. Soldul rezultat in urma conversiei este de 3.626.943 EUR, avind perioada
maximd de utilizare pand la 30 ianuarie 2009. Confom ultimului act aditional din anul 2009,
incheiat in data de 29.12.2009, data de rambursare a fost modificati la 29 ianuarie 2010.
Ulterior, in anul 2010, data de rambursare a fost prelungita din nou, pana la 31 mai 2010.

Rata dobénzii valabila Incepand cu data de 08.12.2008 a fost: EURIBOR IM plus 5,5% pe an.
Rata dobanzii s-a modificat incepand cu 27 februarie 2009 la EURIBOR 1M plus 6,5% pe an.
Obiectul creditului rdimane in continuare finantarea activitatii curente a Societatii.

Creditul este garantat cu drept de ipoteca de rang I asupra unor imobile si terenuri in suprafati
totald de 319.159 mp, drept de ipoteca de rangul 11 asupra unor imobile si terenuri in suprafata
de 85.506 mp, garantie reald mobiliard asupra drepturilor de creantd prezente si viitoare
rezultate din contractele cu: Hidroelectrica SA Sucursala Hidrocentrale Sibiu (valoarea
contractului: 49.983.500 lei, rest de incasat la 31~ decembrie 2009: 1.256.867 lei), SC
Romenergo SA (valoarea contractului: 3.991.890 EUR, rest de incasat la 31 decembrie 2009:
561.773 EUR), Farab International FZE (valoarea contractului: 8.170.080 EUR, rest de incasat
la 31 decembrie 2009: 709.171 EUR), Hidroelectrica SA Sucursala Hidrocentrale Cluj (doua
contracte in valoare de 5.926.850 lei), Andritz Hydro GmbH Austria (valoarea contractului:
1.750.000 EUR). Societatea se obligd si prezinte lunar bancii situatia contractelor cesionate in
favoarea béncii, in vederea verificarii conditiei gradului de acoperire in proportie de 150% a
soldului utilizat. Societatea se obligd si nu ramburseze creditele acordate de citre actionarul
majoritar INET AG finainte de achitarea integrald a tuturor datoriilor sale catre banca, fard
aprobarea prealabild a bancii.

La 31 decembrie 2009 Societatea avea utilizati 3.626.943 EUR (reprezentind 15.335.440 lei)
din aceasti linie de credit.

Contract de credit pe termen lung la BCR -

Obiectul contractului 1l constituie acordarea unui imprumut de 9.000.000 lei in vederea platilor
datoriilor si penalitatilor aferente catre Bugetul de Stat consolidat. fmprumutul este acordat pe o
perioada de 5 ani, incepnd cu data de 15 septembrie 2006. Dobénda a fost initial 16% pe an,
putdnd fi majoratd cu pana la 3% in cazul intdrzierilor la plata.

Dobéanda valabild incepand cu data de 1 noiembrie 2008, de 21% pe an, a fost modificata
incepand cu data de 28 mai 2009, la 23,5% pe an pentru creditul curent si 25,5% pe an pentru
creditul reactivat. Ulterior, incepand cu data de 29 iulie 2009, dobédnda s-a modificat la ROBOR
6M + 9% pe an pentru creditul curent si ROBOR 6M + 10,5% pe an pentru creditul reactivat si
s-a modificat din nou din 8§ decembrie 2009 la ROBOR 3M + 4% pe an, atit pentru creditul
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curent, cat si pentru creditul reactivat. Societatea se obligd si mentind pe toata durata creditirii
un nivel al incasérilor prin BCR corespunzitor ponderii pe care o va detine expunerea BCR in
_total expunere inregistratd pe sistem bancar, banca verificind trimestrial respectarea acestel
conditii. Creditul este garantat cu drept de 1poteca de rang I asupra unor cladm terenuri si gaj
asupra unor echipamente.

‘La 31 decembrie 2009, soldul era de 4.912.956 lei.
Credit din executare scrisoare de garantie bancara la Banca Anglo-Romana

Printr-un act aditional la Conventia de emitere scrisori de garantie nr. 225/10.09.2007, incheiat
in data de 23 decembrie 2009, scrisoarea de garantie de buni executie cu nr. T90035 emisa de
Banca-Anglo-Romani in data de 28 august 2009 pentru Eurostructur SRL, beneficiar Porsche
Imobillien, care a fost executatd, a fost transformata intr-un credit in suma de 240.210 EUR, cu
termen de rambursare la 19 februarie 2010. Ulterior, termenul de rambursare s-a prelunglt la 26
februarie 2010 si in martie 2010 suma a fost rambursata integral.

La 31 decembrie 2009, soldul era de 901.379 lei (echivalentul a 213.183 EUR).

3.2.3  Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurdrile sociale ce trebuie

platite intr-o perioadd de pana la un an

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Asociati, conturi curente — Imprumut 68.636.052 72.403.417
Asociati, conturi curente — dobinda - 12.190.875
Asigurdri sociale de platit 25.230.779 29,823,706
TVA de plata 4.219.145 9,776,252
Impozitul pe salarii 3.658.025 5,155,962
Obligatii la fondul de somaj 1.676.160 1,808,666
Salarii 1.054.474 1.336.390
Obligatii la fondurile speciale, alte impozite, taxei varsaminte asimilate 1.032.642 1.734.584
Obligatii de leasing portiunea pe termen scurt 703.920 462.675
Alii creditori 9.653.602 12.131.597
Garantii de buna executie retinute 400.134 466.884
Alte datorii cu salariatii 568.440 644.383
TVA neexigibil 566.776 221.971
Total Alte datorii 117.400.149 148.157.362

Asociati-conturi curente

Asociati-conturi curente reprezintd sume depuse de actionarul majoritar in baza contractului de
privatizare. Prin acest contract, actionarul majoritar si-a asumat obligatia de a asigura sumele
necesare Societitii pentru efectuarea unor investitii de mediu, in suma totala de 6.003.805 USD,
a unor investitii de dezvoltare, in sumd totald 6.202.278 USD, si pentru asigurarea capitalului de
lucry, in suma totald de 372.137 USD. O parte din aceste sume au fost aduse ca si contributii la
capitalul social in perioada 2004 — 2006, dupa cum urmeazi:

- suma de 600.000 USD in numerar, echivalent a 1.860.296 lei, reprezentand investitii
de mediu;

- suma de 1.923.182 USD in numerar si prin_conversie de datorii, echivalent a
5.687.452 lei, reprezentand investitii de dezvoltare; ~

- suma de 372.123 USD in numerar, echivalent a 1.170.933 lei, reprezentand capital de
lucru. _
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La 31 decembrie 2009, suma de 72.403.417 lei, echivalent a 24.659.724 USD reprezintd
imprumuturi care au fost primite de Societate in 2006 si 2007 de la actionarul majoritar si care
“includ: _

- sume aduse in anul 2006, 2.722.298 USD care reprezintd obligatia pentru investitiile de
mediu aferentd anului 2006 (1.000.000 USD); diferenta de 93.818 USD intre planul de
investitii de dezvoltare conform Contractului de privatizare si sumele cu care a fost
majorat capitalul social in anul 2006;

- obligatia pentru investitiile de mediu aferentd anului 2007 (1.936.000 USD din care
1.648.489 USD a fost adusa in 2006, iar diferenta véarsatd in 2007); -

- obligatizaferenta investitiilor pentru dezvoltare aferenta lui 2007 (883.000 USD);

- diferenta de 20.352.866 USD reprezintd imprumuturi pe termen scurt de la actionarul
majoritar INET AG.

La 31 decembrie 2009 a fost inregistratd dobdnda aferentd imprumutului pr_imit de la actionarul
majoritar, in perioada 2006-2007, conform contractului de imprumut. In urma reevaludrii la 31
decembrie 2009, suma datoratd ca dobanda este de 12.190.875 lei.

Creditul se reinnoieste in fiecare an si are o ratd a dobanzii egala cu Euribor la un an plus o
marja de 4%.

Alti creditori

in urma conventiei nr.741 din 21 noiembrie 2008, Societatea a incasat suma de 8.889.457 lei
transferand in schimb citre Anglo Romanian Bank Limited proprietatea creantelor rezultate din
facturi emise catre Hidroelectrica SA in suma de 9.891.218 lei.

Tntrucat 1n termenul stabilit la data conventiei (90 zile) Anglo Romanian Bank Limited nu a
incasat de la Societate valoarea creantelor transferate, asupra acestor sume s-a calculat dobanda
ROBOR la 1 luna + 4 % p.a., conform conventiei.

La 31decembrie 2009 soldul datoriei citre Anglo Romanian Bank Limited in baza conventiei
numarul 741 din 21 noiembrie 2008 este de 9.791.218 lei. Aceasta datorie era scadentd la 23
februarie 2009. La solicitarea Societitii, banca a aprobat plata esalonati a debitului restant
astfel:

- suma de 400.000 lei lunar in perioada martie-iulie 2010

- suma de 600.000 lei lunar in perioada august — decembrie 2010

- suma de 500.000 lei lunar incepand cu ianuarie 2011 pana la achitarea integrald a sumelor
restante.

Inlesniri la plata obligatiilor la Bugetul Statului §i Fondul National Unic de Asigurdri
Sociale de Sdndtate
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Obligatiile fiscale curente la 31 decembrie 2009 sunt prezentate detaliat in tabelul urmator:
Lei

— Datorii Datorii Datorii OC Datorii TVA de Totalla31 —
- esalonate esalonate suplimentar curente 2009 recuperat decembrie
OC ANAF OC AVAS - 2009
Asigurdri sociale de platit 1.159.320 1.877.580 19.895.964 6.890.842 - 29,823,706
TVA de plata - - 4.858.412 8.023.571 (3.095.731) 9,776,252
Impozitul pe salarii — 1.256.040 - 2.120.819 1.779.103 - 5,155,962
Obligatii la fondul de somaj i - - 1.648.253 160.413 - 1,808,666
Obligatii la fondurile speciale, alte _
impozite, taxe si varsdminte asimilate - - 1.513.597 220.987 - 1.734.584
Total Alte datorii 2.415.360 1.877.580 — 30.027.045 17.074.916 (3.095.731) 48.299.170

Societatea a beneficiat de unele inlesniri la plata obligatiilor la Bugetul Statului aflate in sold la
31 decembrie 2003, conform Ordinului Comun al Ministerului Finantelor Publice si Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului (-+AVAS”) nr. 6 din 3 aprilie 2006, astfel: .

- au fost scutite de plata obligatii bugetare restante la data de 31 decembrie 2003, in suma
de 54.018.544 lei, reprezentand, in principal: TVA, impozit pe profit, contributia la
asigurdri sociale datoratd de angajator si taxe speciale, precum si dobanzile si
penalitdtile aferente acestor obligatii, in suma de 114.160.603 lei;

- au fost esalonate la platd pe 5 ani, cu perioada de gratie de 6 luni, obligatii bugetare
restante la data de 31 decembrie 2003, in sumi de 11.481.825 lei, reprezentind, in
principal: impozit pe veniturile din salarii, contributia la asigurdri sociale de sdnatate
datoratd de angajator si alte obligatii;

La data de 29 martie 2007, Societatea a mai beneficiat si de Ordinul nr. 9083 emis de citre
AVAS privind acordarea de inlesniri la plata obligatiilor catre Fondul National Unic de
Asigurdri Sociale de Sanatate (,FNUASS”) restante la data de 30 iunie 2003 si neachitate la
data de 21 februarie 2007, prin care:

- au fost scutite de platd dobanzi si penalitati aferente obligatiilor catre FNUASS
calculate pand la data protocolului (14 noiembrie 2003) prin care AVAS a preluat
creante bugetare de la Casa Nationald de Asigurari de Sinitate (;,CNAS”), in suma
totala de 9.537.055 lei, reprezentind contributia de asigurdri sociale de sinitate
angajator si angajati;

- au fost esalonate la plata pe 5 ani, cu perioada de gratie de 6 luni, obligatii restante citre

FNUASS reprezentand contributii de asigurari sociale de sanitate angajator si angajati,
restante [a data de 30 iunie 2003, in suma de 8.4{49.102 lei.

Pentru sumele esalonate la plati prin cele doua Ordine mentionate mai sus se calculeazi si se
datoreazd dobinzi conform prevederilor legale, aliniate la nivelul majordrilor de intirziere
stabilite conform Codului de proceduri fiscala (0,1% pe zi).

La 31 decembrie 2009, obligatiile restante de plata cu scadents in 2009 se ridica la 51.394.901
lei, in aceasta suma fiind incluse si datoriile esalonate conform celor doua Ordine Comune.

[n anul 2009, Societatea a inregistrat in contul de profit si pierdere majorari de intarziere
aferente datoriilor esalonate in suma totald de 3.656.859 lei.

inlesnirile la plata prevdzute prin cele doud Ordine 1si pié;d valabilitatea in conditiile descrise la
Nota 20 (¢).
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5.24 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale i datorii pentru asigurdrile sociale ce trebuie
pldtite intr-o perioadd mai mare de un an” -

Lei 31 Datorii Total la 31
decembrie  esalonate OC  Datorii esalonate decembrie
2008 ANAF OCAVAS 2009

Contributia angajatorului la asigurarile sociale de —

sanitate 3.290.537 81.798 1.649.671 1,731,469
Contributia angajatorului la asigurarile sociale 999.831 55.222 - 55,222
Impozit pe salarii = 1.675.330  419.290 - 419,290
Contributiile angajatilor la asigurarile sociale 220.462 250.071 - 250,071
Contributia angajatilor la asiguririle sociale de
sanatate 1.255.130 - 697.298 _ 697,298
Obligatii de leasing portiunea pe termen lung 640.063 344.556
8.081.353 806.381 2.346.969 3.497.906

6 Principii si politici contabile

6.1 Principii contabile

Situatiile financiare pentru anul 2009 au fost intocmite in conformitate cu urmatoarele principii
contabile:

Principiul continuitdatii activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ci Societatea I5i va continua activitatea si in viitorul previzibil. Analiza
managementului cu privire la continuitatea activitatii Societatii este cuprinsa in Nota 21.
Principiul permanentei metodelor

Au fost aplicate aceleasi reguli, metode $i norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea
in contabilitate a elementélor patrimoniale, asigurdnd astfel comparabilitatea in timp a
informatiilor contabile.

Principiul prudentei -

S-a tinut seama de toate ajustdrile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor,
precum si de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat-sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul independentei exercitiului.

Au fost inregistrate toate veniturile realizate §i cheltuielile efectuate in cursul perioadei
financiare incheiate, indiferent de data incasirii sau a efectudrii platii acestora.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

in vederea stabilirii valorii totale corespunzitoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat
valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv. -

Principiul intangibilitatii exercitiului
Bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului
precedent. -

Principiul necompensdrii
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Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce
reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si
pasxve admise de Ordinul Ministerului de Finante Publice 1752/2005 si modificarile ulterioare.
Prmczptul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare reflecti realitatea economici a evenimentelor si
tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie

Orice element cu o valoare consideratd semnificativi este prezentat distinct in cadrul situatiilor
financiare.

6.2 Politici contabile semnificative

(a) Moneda de raportare

Situatiile financiare sunt intocmite si exprimate in lei.
(b) Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Legea contabilititii nr. 82/1991
modificatd, republicatd si completatd si cu prevederile contabile din Ordinul Ministerului de
Finante Publice 1752/2005 si modificarile ulterioare.
Situatiile financiare la 31 decembrie 2009 cuprind:

= Bilant

= Cont de profit si pierdere

= Situatia modificarilor in capitalurile proprii

= Situatia fluxurilor de trezorerie

= Politici contabile semnificative i note explicative la situatiile financiare anuale

Aceste situatii financiare nu sunt menite sa prezinte pozitia financiar3, rezultatul operatiunilor si
un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementiri §i principii
contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decit Roménia. De aceea, situatiile financiare nu
sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din
Romania inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
ulterioarz.

(¢) Tranzactii in moned3 striina

Tranzactiile Societatii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de
Banca Nationali a Romaniei (,BNR”) pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda straini sunt
convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Céstigurile si
pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straind si din conversia activelor ti
datoriilor monetare exprimate in moneda straind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere,
in-cadrul rezultatului financiar.

La 31 decembrie 2009 cursurile de schimb utilizate pentru pregitirea situatiilor financiare au
fost cele comunicate de BNR: 1 euro = 4,2282, 1 usd = 2,9361, 1 chf = 2.8496 si 1 lira =
4.7393 (la 31 decembrie 2008, 1 euro = 3,9852 lei,1 usd = 2,8054 lei, 1 chf = 2.6717si 1 lira =
4.1169).

(d) Imobiliziri corporale

(1) Active proprii

Imobilizirile corporale cu exceptia terenurilor si a cladirilor achizitionate sunt evidentiate la

cost, mai putin amortizarea cumulata si plerderlle dm deprecjs 4 dirile si terenurile sunt
oY igg
Qe
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In cazul in care un mjloc fix cuprinde componente majore care au durate de viata diferite,
acestea sunt contabilizate individual.

(1i) Cheltuielile ulterioaré de intrefinere si reparatii -

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a
mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efecturii
lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunititirii performantelor tehnice sunt
capitalizate $i amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

(iii) Amortizarea -

Mijloacele fixe sunt amortizate Incepand cu luna urmitoare datei achizitiei sau data punerii in
functiune, dup caz, folosind duratele de viati fiscale ale mijloacelor fixe.

Amortizarea este calculatd pentru a diminua costul (mai putin valoarea reziduald) utilizind
metoda liniard de amortizare pe durata de functionare a mijloacelor fixe si a componentelor lor,
care sunt contabilizate separat.

Duratele de amortizare folosite sunt urmaitoarele:

m  Constructii 6-50 ani
®m Instalatii tehnice si masini 2-28 ani
m  Alte instalatii, utilaje si mobilier 2-15 ani

Terenurile si imobilizdrile in curs nu se amortizeaza. Investitiile in curs se amortizeazd
incepind cu momentul punerii in functiune.

(e) Imobiliziri necorporale

(i) Active proprii

Imobilizdrile necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost mai putin
amortizarea cumulatd si pierderile de valoare (a se vedea politica contabild (j), "Deprecierea
activelor pe termen lung").

(ii) Amortizarea

Ammortizarea este recunoscutd in contul de broﬁt si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada
de viat3 estimate a imobilizdrii necorporale.

Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de Societate este reprezentatd de programe
informatice. Acestea sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani.

(f) Imobiliziri financiare -

Imobilizirile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, garantiile de buna
executie cu scadentd mai mare de 1 an, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de
participare, -imprumuturile acordate entititilor de care Societatea este legatd in virtutea
intereselor de participare precum si alte investitii detinute ca imobilizéri. -

Imobilizirile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile de
tranzactionare. Imobilizirile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai putin
ajustdrile cumulate pentru deprecierea imobilizarilor financiare.

(g) Stocuri
Stocurile sunt inregistrate la minimum dintre cost si valoarea neté realizabila.

Valoarea netd realizabilad reprezinta pretul de vanzare estimat a se obtine in conditiile
desfasurarii normale a activitatii mai putin costurile aferente vanzarii.

Costul stocurilor se bazeazd pe principiul costului mediu ponderat, si include cheltuielile
ocazionate de achizitia acestora si aducerea in locatia curentd. In cazul stocurilor produse de
Societate si in cazul productiei in curs, costul include o proportxe corespunzatoare din
cheltu1e111e md1recte in functle de capac1tatea normald de fungtienare. Cu ocazia 1nventarlern
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curs de derulare sau pentru care nu s-a identificat utilitatea in proiectele viitoare. Managementul
societdtii analizeaza si propune provizionarea stocurilor.

(h) Creante comerciale si alte creante  — -

Creantele comerciale sunt Inregistrate la valoarea nominald mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este constituit
in cazul in care existd evidente obiective asupra faptului ci Societatea nu va fi in masuri si
colecteze toate sumele la termenele initiale. Societate inregistreaza un provizion general de 100%
pentru creantele comerciale mai vechi de 360 de zile Cu exceptia creantelor de la partile afiliate si
pentru cele aflate in litigiu.

(i) Disponibilititi bﬁnegi si alte echivalente

Disponibilitatile banesti includ conturile curente in lei si in valutd, disponibilul in casi si
avansurile de trezorerie.

(J) Deprecierea activelor pe termen lung

Imobilizirile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea
pierderilor din depreciere ori de céte ori evenimente sau schimbiri in circumstante indica faptul
ca valoarea contabild nu mai poate fi recuperatd. Pierderea din depreciere este reprezentata de
diferenta dintre valoarea contabili si valoarea de inventar (si anume valoarea stabiliti cu ocazia
inventarierii anuale).

(k) Capital social

Actiunile sunt clasificate in capitalurile proprii.
Dividende
Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobati repartizarea lor.

M impru muturi

imprumuturile pe termen scurt §i lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de costurile
de tranzactionare. in perioadele urmatoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost amortizat
folosind metoda randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de
tranzactionare) si valoarea normali de rascumpdrare fiind recunoscute in contul de profit si
pierderi pe durata contractului de imprumut.

(m) Furnizori si alte datorii

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeazi a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite

(n) Datorii aferente contractelor de leasing
(i) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing in care Societatea preia in mod substantial riscurile si beneficiile asociate
proprietitii sunt clasificate ca leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la
valoarea actualizata estimatd a platilor. Fiecare plati este impartitd intre elementul de capital si
dobénda pentru a se obtine o ratd constanti a dobanzii pe durata rambursdrii. Sumele datorate
sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de
profit si pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing

financiar sunt capitalizate si amortizate pe durata lor de viatd utila.

(ii) Contrate de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativi a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietdtii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile
efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitd{i acordate de locator) sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere pe o bazi liniar pe durgfa conitastului
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(o) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Societate se naste o obligatie legata
de un eveniment trecut si este probabil ta in viitor si _fie necesard consumarea unor resurse
economice care sa stinga aceasta obligatie. B

Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de perioadi si ajustate pentru a reflecta estimarea
curentd cea mai adecvata.

Garantii pentru bunurile vindute

Societatea recunoaste obligatia si repare sau si inlocuiasca produsele vandute si aflate inca in
garantie la data bilantului. Acest provizion este calculat pe baza nivelului de reparatii si inlocuiri
estimat,

(p) Recunoasterea veniturilor

Veniturile se referd in special la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in
care riscurile i beneficiile asociate proprietatii asupra bunurilor respective sunt transferate
cumpdratorului, care, in general, coincide cu momentul livrarii bunurilor,

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute in momentul finalizirii lor si acceptarii
prestatiei de citre client.

Veniturile se recunosc atunci cand nu existd incertitudini semnificative cu privire la recuperarea
unor contraprestatii datorate, a unor cheltuieli asociate sau la posibile returniri ale bunurilor.
Societatea aplicd principiul separdrii exercitiilor financiare pentru recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor.

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe misura generdrii
venitului respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.

(q) Rezultatul financiar

Principiul separdrii exercitiilor financiare este respectat pentru recunoasterea acestor tipuri de
cheltuieli si venituri.

(r) Impozitul pe profit

Societatea inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile
fiscale, conform legislatiei roméanesti relevante.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizind cota de impozit in
vigoare la data bilanfului.

(s) Societitile afiliate

Societdtile se considerad afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, are posibilitatea de a controla in mod direct sau
de a influenta n mod semnificativ cealalti parte.

(t) Estimari B
fntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF nr. [752/2005 si modificdrile ulterioare
cere conducerii Societdtii si facd estimiri si ipoteze care afecteazd valorile raportate ale
activelor §i pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor
financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi. Cu toate ca aceste

estimari sunt facute de citre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii disponibile
la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.
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31 decembrie 2009

(u) Corectarea erorilor contabile

Erorile constatate in Tontabilitate se pot referi fie la exercitiul financiar curent, fie la exercitiile
financiare precedente. Corectarea erorilor se efectueaza la data constatirii lor.

Conform prevederilor OMF 1752/2005 cu modificarile ulterioare, erorile din perioadele
anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatiile financiare ale Societatii pentru
una sau mai multe perioade anterioare rezultind din greseala de a utiliza, sau de a nu utiliza
informatii credibile care: -

- erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele perioade au fost aprobate
spre a fi emise; B

-

- ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil si luate in considerare la intocmirea i prezentarea
acelor situatii financiare anuale.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueazii pe seama contului de
profit si pierdere.

Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se efectueazi pe
seama rezultatului reportat.

(v) Pensii si alte beneficii ulterioare pensionirii

In cursul desfisurdrii normale a activittii, Societatea plateste statului taxele aferente salariatilor
sdi. Toti angajatii societdtii sunt membrii ai Fondului Roman de Pensii. Aceste costuri sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii, dar acordd anumite beneficii la pensionare
salariatilor in functie de perioada de muncd in cadrul Societitii. Aceste beneficii constau in
acordarea unei recompense de pana la 4 salarii medii brute pe Societate daci au un stagiu de
minim 25 de ani in cadrul Societatii §i-2 salarii medii pe Societate daca au cel putin un stagin de
10 ani la data pensionarii.

(x) Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitiondrii de active cum ar fi imobilizirile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii in bilantul contabil §i recunoscute in contul de profit si
pierdere pe masura inregistrérii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea, ori cedarea activelor
achizitionate din respectiva subventie. B

Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe
perioada corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeazi a le compensa.

7 Participatii si surse de finantare

Societatea a fost privatizatd in luna decembrie 2003, prin cumpdrarea pachetului de actiuni de
51% detinut de Autoritatea pentru Administrarea Participatiilor Statului (APAPS), de ciétre

societatea INET AG.

Actionarul majoritar es{e INET AG Elvetia care, la data de 31 decembrie 2009 detine 96,39%
din actiuni (31 decembrie 2008 : 96,39%).
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— 31 decembrie 2009—

Valoarea capitalului social la 31 decembrie 2009 era de 9.426.940 lei (31 decembrie 2008:
9.426.940 lei), reprezentdnd 94.269.404 actiuni (31 decembrie 2008: 94.269.404 actiuni). Toate
actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2009. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/actiune (3 1-decembrie 2008:
0,1 lei/actiune). i

Structura actionariatului nu a suferit modificari fatd de exercitiul precedent. La 31 decembrie
2009 structura actionariatului este urmétoarea:

Numir de Suma
Actionar % din capital actiuni (Lei)
INET AG ] 96,39 90.864.400 9.086.440
Actionari persoane juridice 2,19 2.065.229 206.523
Actianari persoane fizice 0,72 677.137 67.713
Asociatia Salariatilor 0,70 662.638 66.264
Total 100 94.269.404 9.426.940

Capitalurile proprii ale Societdtii sunt:

31 decembrie 2008

(Lei) 31 decembrie 2009
Capital social subscris varsat 9.426.940 9.426.940
Rezerve din reevaluare 97.861.770 256.203.829
Rezerve legale 1.646.993 1.646.993
Rezerve reprezentind surplusul realizat din reevaluare 29.852.209 35.092.317
Alte rezerve 716.399 716.399
Pierdere reportata (91.708.884) (113.423.433)
Repartizarea profitului (54.772) -
Profit / (Pierdere) 1.095.442 (63.838.458)
Total 48.836.097 125.824.587

Societatea a inregistrat urmatoarele modificari cadrul pierderii reportate:

31 decembrie

(Ley) 2008 31 decembrie 2009
Pierderea reportata la inceputul exercitiului (95.808.396) (91.708.884)
Reversarea vanzarii de mijloace fixe catre societati afiliate (12.406.921)
TVA stabilit suplimentar (2.214.917)
Dobanzi si diferente curs valutar aferenta imprumutuli de la Inet AG (8.114.684)
Rezultatului exercitiulul precedent: profit/(pierdere) 4.099.512 1.041.215
Alte corectii inregistrate in cadrul rezultatului reportat (19.242)
Pierdere reportatd (91708.884) {113.423.433)

Socictatea a decis reversarea pe seama rezultatului reportat a vanzirilor de mijloace fixe
reprezentand terenuri, cladiri si echipamente efectuate in cursul anului-2008 catre SC Resita
Reductoare SRL si SC UCM Hydro SRL, asa cum este prezentat in nota 1.2. la situatiile
financiare, pentru care transferul dreptului de proprictate nu s-a mai realizat, intrucat aceste
societati nu au reusit sd achite datoriile aferente achizitiei de mijloace fixe.

In carsul anului 2009 Societatea a inregistrat TVA de plata suplimentar in urma reconcilierii
sumelor scutite la platd, in baza Ordinului Comun ANF 06/502/2006 cu nota de constatare
emisa de Ministerul Finantelor numarul 1045041/26.01.2010—Aeest TVA nu a fost scutit si
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reprezinti TVA de plati compensat cu TVA de recuperat in perioada cuprinsd intre data
privatizarii si data aparitiei Ordinului Comun. i

La 31 decembrie 2009 Societatea a inregistrat -dobdnzi_de plata in sumi de 8.114.648 lei,
aferente imprumutului acordat de INET AG, calculate pentru perioada 2006-2008 si diferente de
curs valutar aferente acestor dobinzi, asa cum este prezentat in nota 5 la situatiile financiare.

Societatea nu a emis actiuni in perioada 31.12.2008-31.12.2009.

In vederea garantirii programului de investitii de mediu si de dezvoltare pentru anul IV cuprins
in contractul de privatizare in sumi totala de 2.891.083 USD, reprezentnd echivalentul sumei
anuale conform calendarului de investitii, au fost gajate in favoarea AVAS un numdr de
12.000.000 actiuni. In anii anteriori au mai fost gajate 34.081.000 actiuni in vederea garantdrii
programului de investitii si de dezvoltare pentru anul 1II, iar in 2004 au fost gajate 4.114.323
actiuni in vederea garantdrii programului de investitii si dezvoltare pentru anul II investitional.
La 31 decembrie 2007 aceste obligatii au fost indeplinite integral de catre Societate.

Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2009.

Societatea este cotati pe Bursa de Valori Bucuresti. Actiunile emise de Societate sunt
nominative, iau forma dematerializati si sunt administrate de cidtre Depozitarul Central SA
Bucuresti. Actiunile sunt egale ca valoare §i acordd posesorilor drepturi egale. Actiunile
nominative pot fi convertite in actiuni la purtitor. Valoarea unei actiuni la ultima tranzactie
efectuata in 2 aprilie 2010 reprezinta 0.3250 lei.

8 Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

(a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere

Societatea a decis si nu prezinte informatiile legate de salarizarea directorilor.

(b) Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

La 31 decembrie 2009, Societatea avea un numar de 2.464 angajati (fata de 2.303 angajati la31
decembrie 2008) avand urmatoarea structura:

Numir salariati

Categorie 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009 %
Productie 1.712 1.706 - 6923
Administrativ _ 591 758 30,77
Total 2.303 2.464 100

Organismul executiv al Societatii este Consiliul de Administratie, care este format din 5
membrii care joacd un rol important-in procesul de gestiune internd a Societdtii si au dr§ptu1 de
reprezentare a Societatii in relatiile cu tertii. Componenta Consiliului de Administratie la 31
decembrie 2009 este urmatoarea:
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31 decembrie 2009

- Adrian Chebutiu (presedinte - perioada mandatului se incheie la data de 24 martie
2012) - -

- Dan Nicolae Obddau (vicepresedinte - perioada mandatului se incheie la data de 24
martie 2012)

- Mihai Druld (vicepresedinte - perioada mandatului se incheie la data de 24 martie
2012)

- Patrick Andre Salathe (membru - perioada mandatului se incheie la data de 24 martie
2012) -

- Sorin Mircea Toader (membru provizoriu incepand cu 12 ianuarie 2010)

La 31 decembrie 2009 din conducerea societdtii fac parte:

Nume Functie

Adrian Chebutiu Presedinte Director General

Adrian Preda Director Executiv )

Stefan Verdet Director Productie

Lacrimioara Isvoranu Director Comunicare si Resurse Umane

Cristian Muresan Director Investitii

Cosmin Ursoniu Director Tehnic

Sorina Pop Director Economic

Daniela Azug; ' Director Implementare si Tehnologia Informatiei-

La data de 31 decembrie 2009, nu existd obligatii contractuale privind plata pensiilor citre fosti
membrii ai organelor de administratie, conducere §i supraveghere, avansuri si credite acordate
acestora sau obligatii viitoare de genul garantiilor asumate de entitate in numele acestora.

Societatea a inregistrat urmétoarele cheltuieli salariale in cursul anului 2009:

Lei 2009
Cheltuieli cu salariile personalului 38.481.072
Cheltuieli cu tichete de masa 4.220.354
Subventii de exploatare pentru plata personalului - (35.102)
Contributia unitatii la asigurarile sociale 8.318.232
Contributia unititii pentru ajutorul de somaj 189.065
Contributia unitatii la asigurdri sociale de sanatate - ) 2.005:600
Contributia angajatorului-la fondul de garantare i 150.296
Alte cheltuieli privind asigurdrile si protectia sociald - 445.653
Total 53.775.170
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31 decembrie 2009

Lei

2008 2009
Indicatori de lichiditate — in =
1 numar de ori
Indicatorul lichiditatii curente .
Active circulante (A) 206.509.648 166.896.261
Datorii pe termen scurt (B) 241.882.055 310.088.227
A/B-in numar de ori 0,85 0,54
Indicatorul lichiditatii imediate )
(test acid)
Active circulante (A) 206.509.648 166.896.261
Stocuri (B) 93.198.568 76.059.513
Datorii pe termen scurt (C) 241.882.055 310.088.227
(4-B)/C-in numar de ori 0,47 0,29
2 Indicatori de risc
Indicatorul gradului de
indatorare
Capital imprumutat(A) _11.831.353 4.997.906
Capital propriu 48.836.097 125.824.587
A/B 24% 4%
Indicatorul privind acoperirea
dobanzilor
Profit inaintea platii dobanzii si
impozitului pe profit (A) 5.002.826
Cheltuieli privind dobanzile (B) 3.907.384 -
A/B - in numar de ori (daca este
negatiy, nu se calculeaza) 1,28
Indicatori de activitate — in
3 numar de zile _ _
Viteza de rotatie a debitelor-
clienti -
Sold mediu clienti (A) 88.617.746 97.033.019
_ Cifra de afaceri neta (B) 146.012.011 167.697.604
(A/B) *365-in numar de zile 222 211
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31 decembrie 2009

- Viteza de rotatie a creditelor —

Sfurnizori
_ Sold mediu furnizori (A) 45.901.536 60.481.820
Cifra de afaceri neta (B) 146.012.011 167.697.604 -
(A/B)*365 - in numar de zile 115 132
Viteza de rotatie a activelor
imobilizate
Cifra de afaceri neta (A) 146.012.011 167.697.604
Active imobilizate (B) 95.663.606 273.975.879
- (A/B) - in numar de ori 1,53 0,61
Viteza de rotatie a activelor _
totale
Cifra de afaceri neta (A) 146.012.011 _167.744.967
Total active (B) 303.587.191 441.860.241
(A/B) - in numar de ori 0,48 0,38

Viteza de rotatie a stocurilor

Costul vanzarii (A) 105.240.954 169.814.534
Stocul mediu (B) 76.022.355 101.430.370
(A/B) - in numar de ori 1,38 1,67
4 Indicatori de profitabilitate

Marja bruta din vanzari

Profit brut din vanzari (A) 40.771.057 -
Cifra de afaceri neta (B) 146.012.011 - -
(A/B) 28% -

1. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditdtii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul lichiditatii
imediate (indicatorul test acid) exprima de céte ori se cuprind datoriile curente In activele
curente, respectiv in active curente mai putin stocuri. Valoarea indicatorului lichiditate imediata
este mai mic decdt cel recomandat, reflectdnd o capacitate redusd de acoperire a datoriilor
curente din creante si lichiditati.

II. Indicatori de risc _

Gradul de indatorare al capitalului. propriu exprimd de clte ori se cuprinde capitalul
imprumutat (credite pe o perioadd mai mare de un an) in capitalurile proprii si reflecta structura
de finantare a societatii la incheierea exercitiului financiar.

Indicatorul privind acoperirea dobdnzilor reflectd de céte ori pot fi acoperite cheltuielile cu
dobandi din profitul inaintea dobanzii si impozitului. Cu cit valoarea indicatorului este mai
micd cu atat pozitia Societatii este consideratd mai riscanta.
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I11. Indicatori de activitate (de gestiune)

Viteza de rotatie a debitelor-clienfi exprimd numirul de zile pani la data la care debitorii isi
achitd datoriile catre societate si aratd astfel eficacitatea intreprinderii in colectarea creantetor
sale.

Viteza de rotatie a creditelor-furnizori exprima numdrul de zile de creditare pe care societatea il
obtine de la furnizorii sii.

Viteza de rotafie a activelor imobilizate evalueazi eficienta managementului activelor
imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate prin exploatarea acestora.

Viteza de rotatie a activelor totale evalueazi eficienta managementului activelor totale prin
examinarea valorii cifrei d€afaceri generate de activele Societitii.

IV. Indicatori de profitabilitate

Exprima eficienta Societtii in realizarea de profit din resursele disponibile.

10 Prezentarea societitii

S.C. U.C.M. Resita S.A. , cu sediul social in Resita, Strada Golului nr. 1 , jud Caras- Severin,
este o societate de drept roman cu personalitate juridici fiind inmatriculata la Registrul
Comertului sub nr. J 11/4/12.02.1991, Cod fiscal RO 1056654.

Societatea a fost constituita si inregistratd la Registrul Comertului in 1991 in baza Hotararii de
Guvern nr. 1296/1990 completata i modificata prin Hotararea de Guvern nr 334/1991, hotérare
prin care Societatea devine societate comerciali de stat pe actiuni.

Societatea functioneaza in conformitate cu legislatia din Romania. -

Obiectul principal de activitate al Societatii este fabricarea si comercializarea de: hidroagregate
(turbine hidraulice, vane, regulatoare si hidrogeneratoare), echipamente hidromecanice,
servomotoare hidraulice mari, cuzineti si semicuzineti, piese de sehimb pentru motoare Diesel.

Societatea furnizeaza si servicii de reabilitare i imbunatatire, inginerie specializati si asistenti
tehnicd in domeniile legate de obiectul principal de activitate.

Produsele Societitii sunt livrate atdt pe piata interna cit si.pe piata externa.

Pe piata interna principalii clientii sunt cei care au ca obiect de activitate productia de energie
hidroelectricd, in special Hidroelectrica SA.

Principalii clienti externi sunt cei din domeniul de producere-a energie hidroelectrice, aflati in
Austria, Elvetia, Germania, Turcia, Taiwan,India, Thailanda etc.

11 Societati din grup si afiliate
in scopul intocmirii acestor situatii financiare, pirtile sunt considerate afiliate daca una din parti

are capacitatea de a controla cealaltd parte sau de a exercita o influentd semnificativa asupra
celeilalte parti, in luarea de decizii financiare sau operationale. In evaluarea fiecdrei relatii
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posibile cu partile afiliate, accentul cade pe substanta economic a acestei relatii i nu neapérat

pe forma sa juridic.

Natura relatiilor pentru acele parti afiliate cu care Societatea a incheiat tranzactii semnificative
sau a avut solduri semnificative la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2009 este detaliatd mai jos:

Nrert  Nume

Categorie 2008

Categorie 2009

1 Inet AG i Actionar principal Actionar principal
2 UCM Trading SRL (VeloCity Resita SRL ) Entitate asociata Entitate asociata
3 Robus Regita SA Filiala
4 UCMotors SRL Entitate asociatd— Entitate asociata
5 Resita Reductoare SA Entitate asociata Entitate asociata
6 MULTI-FARM SRL Filiala
7 UCM AutoPlus SRL Entitate asociata Entitate asociata
8 UCM Energy SRL Entitate asociatd Entitate asociata
9 Mibarom Resita SRL Entitate asociatd Entitate asociata
10 Hydro - Engineering SA Entitate asociatd Entitate asociata
11 Club Sportiv UCM Resita Altele
12 UCM Turnate SRL Entitate asociatd - Filiala
13 UCM OxyGaz SRL Entitate asociatd Entitate asociata
14 EuroMetal SRL Entitate asociata Entitate asociati
15 Burgerom SRL Entitate asociata Entitate asociatd
16 GYA Security SRL Entitate asociat Entitate asociata
17 UCM Hydro SRL Entitate asociatd Entitate asociata
18 Gerasis SA - Entitate asociatd
19 LIS Consulting SRL - Entitate asociata

Bursa Roména de Marfuri Entitate asociatd Entitate asociatd

HnD
[l

(a) Vinzdri de bunuri i servicii

Lei 31.12.2008 31.12.2009
Entititi asociate 30.970.759 3.889.823
Filiale - 4.955 20.980.473
Actionar principal - -
Total } 30.975.714 24.870.826
(b) Cumpdrari de bunuri §i servicii -7

Lei - 31.12.2008 31.12.2009
Filiale 2380 16.779.978
Entitai asociate 33.642.415 32.959.697.
Actionar principal 624.424 -
“Total 34.269.219 49.739.675
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Lei -

Creante comerciale 31.12.2008 -~ 31.12.2009
Filiale 461.868 21.575.294
Entitati asociate 60.309.814 18.575.414
Actionar principal 1.506.632 1.598.500
Altele 69.466 66.798
Total 62.347.780 41.816.006
Lei

Avansuri acordate 31.12.2008 31.12.2009
Entita{i asociate 5.287.042 5.171.306
Total 5.287.042 5.171.306
Solduri creditoare cu paryi afiliate

Lei

Furnizori 31.12.2008 31.12.2009
Entitati asociate 24.808.395 13.554.670
Filiale 911 6.641.215
Actionar principal 2.059.538 2.175.460
Total 26.868.844 22.371.345
Lei

Avansuri primite 31.12.2008 31.12.2009
Actionar principal 1.153.972 1.224.337
Entitati asociate 0 74.362
Total 1.153.972 1.298.699
(d) Asociati — conturi curente

Lei 31.12.2008 31.12. 2009
Actionar principal 68.635.268 72.403.417

Asociati-conturi curente reprezintd sume depuse de actionarul majoritar in baza contractului de
privatizare - cresterea soldulului in anul 2009 datordndu-se in totalitate reevaluarii sumelor la

cursul valutar de la 31 decembrie 2009 .=

(e) fmprumuturi acordate pdrtilor afiliate

Subsidiare si entitdti asociate

Lei 31.12.2008 31.12.2009
ROBUS RESITA SA 1.015.969 1.015.969
U.C.M. ENERGY SRL 12.937 0
Club Sportiv UCM Resita - 4.934.081 8.621.857
Dobénzi aferente imprumuturilor acordate 591.657 1.061.553
Total 6.554.644 10.699.379
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12 Impozitul pe profit

La finele anului 2009, Societatea a inregistrat plerdere contabila de 63.838.458 lei in 51tuat111e
financiare in termeni nominali.  _

Impozitul pe profit se calculeazi pe baza situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
legislatia fiscald in vigoare. -

Reconcilierea rezultatului fiscal cu rezultatul contabil la data de 31 decembrie 2009 este
prezentata in tabelul urmitor:

Lei —

2008 2009
1. Profit/(pierdere) contabil inainte de impozit 1.095.442 (63.838.458)
2. Sume neimpozabile venituri (6.740.021) 40.328
3. Cheltuieli nedeductibile 16.113.357 27.271.932
4. Profit/(pierdere) fiscala (rd.1-rd.2+rd.3) 10.468.778 (46.128.724)
5. Pierdere fiscala din anii precedente (66.385.160) (76.443.091)
6. Majorare rezerva legald 5% - -
7. Impozit pe profit calculat ca urmare a controlului fiscal - . -
8. Impozit profit ((rd.4 —rd.6)x16%) - -
9. Credit fiscal sponsorizare - -

10. Impozit pe profit 16% - -

Intrucat in anul 2009 au fost inregistrate pe rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
contabile reversarea a doua venituri din vanzari de active si dobanda aferenta anilor 2006, 2007
si 2008 la creditul primit de la actionarul majoritar, s-au depus declaratii rectificative la
impozitul pe profit aferent anilor pentru care s-au inregistrat aceste ajustari, majorandu-se astfel
pierderea fiscala de recuperat din anii precedenti cu suma de 20.526.709 lei.

13 Auditori

Auditul societatii este asigurat de firma KPMG Audit SRL. Onorariul auditorului este stabilit
prin negociere directd intre cele doud parti, fiind prevazut in contractul de prestari servicii
incheiat intre Societate si firma de audit.

14 Stocuri

Lei — 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Materii prime 12.742.344 ) 13.105.724
Materiale - 1.828.592 1.900.240
Obiecte de inventar 644.742 623.852
Productia in curs de executie 62.187.853 47.941.406
Produse finite - - 13.589.865 10.800.198
Avansuri pentru achizitionari de stocuri 5.296.964 1.448.745
Ambalaje si materiale la terti 3.320,496— 5.692.770

Total valoare bruta 81.512.935
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Ajustari de valoare aferente materiilor prime (2.008.093) (838.632)
Ajustari de valoare aferente materialelor (92.896) (165.580)
Ajustari de valoare aferente obiectelor de inventar (19.746) (99.360)
Ajustari de valoare aferente productiei in curs de — -

executie - (1.641.561) (1.257.669)
Ajustari de valoare aferente produselor finite (2.642.670) (3.091.000)
Ajustari de valoare aferente ambalajelor (7.322) (1.181)
Total ajustari de valoare (6.412.288) (5.453.422)
Total valoare neta 93.198.568 76.059.513

Stocurile sunt inregistrate la minimum dintre cost si valoare realizabila netd. In anul 2009 s-au
constituit provizioane pentru deprecierea stocurilor de materii prime $i materiale fira miscare
in valoare de 152.298 lei si s-au anulat provizioane in valoare de 1.169.462 lei. De asemenea,
s-au anulat provizioane pentru deprecierea productiei neterminate in valoare de 851.850 lej si

s-au constituit provizioane in valoare de 475.421 Iei.

Tot in anul 2009 s-au constituit

provizioane pentru deprecierea stocurilor de produse finite in valoare de 564.140 lei si s-au

anulat provizioane in valoare de 123.273 lei.

15 Numerar si echivalente

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Conturi la banci in lei 1.977.514 902.191
Conturi la banci in valutd 2.264.837 3.192.031
Numerar in casierie 14.379 11.254
Avansuri de trezorerie - -
Depozite pe termen scurt 797.040 922.114
Alte valori 176 255
Total 5.053.946 5.027.845

In vederea prezentdrii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind:

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Conturi curente la banci si numerar in casierie 5.053.946 -5.027.845
Descoperit de cont (16.354.093) (17.235.441)
Numerar restrictionat - (1.475.548) (2.431.595)

(12.775.695) (14.639.191)

16 Venituri din vinzarea marfurilor si alte venituri

31 decembrie

Lei 31 decembrie 2008 2009
Venituri din produc{ia vanduti - 139.789.778 162.606.648
Venituri din vinzarea mirfurilor 6.222.233 5.090.956

Total cifra de afaceri S enlTU N 146,012,011 167.697.604
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Cifra de afaceri realizatd in anul 2009 este de 167.697.604 lei din care 34% la export si 66% la
intern. In ceea ce priveste structura cifrei de afaceri la 31 decembrie 2009, 97 % reprezinti
venituri-din productia vinduti.

Venituri pe zone geografice: 2008 2009
Rominia 121.448.130 110.876.479
Uniunea Europeana 12.979.096 ’ 11.052.435
Alte tari din Europa - 1.994 588.054
Africa 2.649.090 30.236.756
Asia 8.300.534 14.783.283
America 469.977 160.597
Altele 163.190 -
Total 146,012,011 167.697.604

17 Informatii privind anumite tipuri de cheltuieli

Lei 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Profit din vanzari de mijloace fixe 15.707.333 15.968.180

18 Datorii aferente contractelor de leasing

La 31 decembrie 2009 Societatea are incheiate contracte de leasing pentru echipamente
informatice, instalatii tehnice si masini si autovehicule. Contractele de leasing sunt incheiate pe
o perioada cuprinsa intre 2 i 4 ani, scadentele acestora fiind prezentate mai jos:

Valoarea prezenti a obligatiilor din leasing 31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Sub un an - 707.005 462.675
fntre 1 si 5 ani 640.064 ] 344.556
Total = 1.347.069 807.231

Cheltuielile cu chiriile §i ratele achitate in cadrul contractelor de leasing operational

La 31 Decembrie 2009 Societatea, in baza contratelor de chirie incheiate si valabile la aceasta
data, se asteapta ca pe viitor sa plateasca urmatoarele chirii:

) -Lei-

B - ) Total

Perioada mai mica  Intre unu si cheltuielii

Nume locator . de un an cinci ani viitoare
AC MANAGEMENT 142.157 - 142.157
HYDRO ENGINEERING SA 71.034 - 71.034
GKS SPECIAL ADVERTISING SRL 202.954 84.654 287.608
Total chirii viitoare 84.654 500.799

}
|
|
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19 Garantii si obligatii contractuale - -

(a) Datorii probabile si angajamente acordate

(i) Angajamente de capital
Conform contractului de privatizare, Societatea trebuie si efectueze urmitoarele investitii:

. investi;ii de mediu, in valoare de 6.003.805 USD in urmitorii 5 ani de la data privatizarii.
In anul 2004 au fost realizate investitii in suma de 100.000 USB, iar in anii 2005-2007 an
fost virate integral, in avans, sumele necesare pentru realizarea de investitii de mediu pana
in ultimul an investitional , conform scadentarului. Sumele in avans au fost aduse sub forma
unui imprumut de la actionarul majoritar;

* investitii deA dezvoltare, in valoare de 6.202.278 USD in urmitorii 7 ani de la data
privatizdrii. In anul 2004 au fost realizate investitii in suma de 517.000 USD, in anul 2003
in sumd de 500.000 USD, prin aportul in naturi la capitalul social, iar in anul 2006 investitii
in sumd de 1.000.000 USD, conform scadentarului, prin majorarea de capital social prin
conversie de datorii §i prin aport in numerar. In 2007, au fost realizate investitii in suma de
883.000 USD conform planului de investitii si au fost virate integral, in avans, sumele
necesare pentru realizarea de investitii de dezvoltare pana in ultimul an investitional .In anul
2008, au fost realizate investitii in sumi de 3.508.436 lei, echivalentul a 1.238.000 USD

o In perioada 2004 — 2008, Societatea a realizat investitii de mediu si dezvoltare in valoare
totald de aproximativ 40.500.000 lei, (echivalentul a 15.238.000 USD), investitii finantate
partial din contributia actionarului si partial din surse proprii de finantare. La 31 decembrie
2009 toate investitiile asumate au fost indeplinite.

Societatea are incheiate contracte pentru investitii cu derulare in_anul 2009, in valoare de
1.183.245 Lei. ’

(i) Garantii acordate tertilor

La 31 decembrie 2009 Societatea avea emise scrisori de garantie in favoarea beneficiarilor in
cadrul acordurilor incheiate cu BCR si Anglo Romanian Bank in valoare de 53.698.019 lei (31
decembrie 2008: 51.191.429 lei), ce devin obligatii ale Societdtii n cazul prestarii de servicii
necorespunzdtoare. Scrisorile de garantie sunt emise de catre Banca Comercialda Romana si de
catre Banca Anglo Roméind sunt garantate de citre Societate cu gaj asupra imobilizirilor
corporale (Nota 1).

(b) Angajamente primite

Societatea are la 31 decembrie 2009 contracte semnate cu clientii sai, cu derulare in perioadele
viitoare, in valoare totald de 377.860.280 lei

Societatea are la 31 decembrie 2009 acreditive de incasat de la clientii sai prin Anglo Romanian
Bank in valoare de 260.277 EUR si 583.450 USD.. -

(c) Clauze privind nerespectarea prevederilor Ordinelor care acordd inlesniri la plata
unor obligatii bugetare -

Inlesnirile la platd prevazute atit de Ordinul Comun datat 3 cét si de Ordinul emis
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- Societatea nu achitd majorarile de intarziere si dobanzile conform graficelor de
esalonare; 7

- Societatea nu isi achitd obligatiile bugetare curente ale fiecarui an fiscal cu termene
scadente incepand cu data emiterii Ordinului Comun. in cazul in care Societatea nu
achitd la scadenta obligatiile bugetare curente, poate efectua plata acestora in cel mult
90 de zile, impreund cu majoririle de intirziere aferente. Obligatiile cu termene de
platd dupa data de 1 septembrie a fiecirui an fiscal vor fi achitate pénd cel tarziu la
data de 20 decembrie a anului respectiv;

- . Nuserespectd termenele de plati din graficele de esalonare; -
- Se desfiinteaza contractul de vanzare-cumpdrare de actiuni;
- In alte situatii prevazute de lege. - i

Nerespectarea conditiilor i a termenelor in care s-au aprobat inlesnirile la platd prin Ordinele
mentionate atrage anularea acestora, inceperea sau continuarea, dupd caz, a executdrii silite
pentru intreaga suma neplatita si obligatia de plati a obligatiilor fiscale accesorii calculate de la
data la care termenele si/sau conditiile nu au fost respectate, iar sumele scutite prin Ordinele
respective se repun in sarcina debitorului §i se recupereazi conform prevederilor legale in
vigoare, impreund cu eventualele obligatii fiscale accesorii i se va incepe sau continua, dupa
caz, procedura executdrii silite.

In situatia in care ajutoarele de Stat mentionate isi pierd valabilitatea, Societatea ar avea datorii
fiscale suplimentare in suma de aproximativ 177.716.202 lei plus penalizari si majorari de
intarziere la 31 decembrie 2009.

Intrucat pana la data de 20.12.2009 Societatea nu si-a achitat obligatiile bugetare curente
conform prevederilor Ordinului Comun 6/502/2006 , in data de 26.01.2010 Ministerul
Finantelor Publice, Agentia Nationald de Administrare Fiscald, Directia Generald de
Administrare a Marilor Contribuabili Bucuresti, a emis adresa 1045042/26.01.2010 si nota de
costatare 1045041/26.01.2010 prin care ne informeaza ci Societatea nu a respectat prevederile
art. 3 litera b din Ordinul Comun 6/502/2006 §i ca a pierdut, astfel, facilititile previzute la art.1
alin 1 din Ordinul Comun 6/502/2006.

(d) Penalitdti aditionale aferente unor taxe si contributii fiscale

in noiembrie 2006, Societatea a facut obiectul unui control fiscal care a stabilit majordri de
intdrziere §i penalititi pentru debitele scutite prin’ Ordinul Comun cu numerele 6/2006 si
502/2006, pentru datorii acumulate pana la data privatizarii si pentru perioada cuprinsi intre
data privatizirii si data aparitie Ordinului Comun (3 aprilie 2006), in suma de 42.777.921 lei. La
31 decembrie 2006, Societatea avea inregistrate datorii §i provizioane in legaturd cu acest
control fiscal in suma de 47.499.516 lei, care au fost reversate in anul 2007. In data de 11 aprilie
2008 societatea depune contestatie pentru suma de 11.405.475 lei din care 10.919.665 lei
reprezintd majorari $i 485.910 lei reprezintd penalititi de intarziere §i pentru care nu s-a primi?
raspuns pand la data incheierii situatiilor financiare aferente anului 2009. Conform Ordonantei
Guvernului nr. 45/2004 pentru finalizarea privatizarii unor societdti din portofoliul APAPS,
aprobati prin Legea 26/2006, sunt scutite la plata dobanzile si penalitatile de orice fel, af§rentf?
obligatiilor bugetare esalonate, intre data transferului de proprietate si data emiterii ord'mulLu
comun §i neachitate, prin ordin suplimentar. P4n3 la data de 31 decembrie 2009, AVAS si / sau
Ministerul Finantelor nu auemis acest ordin suplimentar.

i
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(e) Actiuni in instant

Societatea este obiectul unui numir de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al
desfasurdrii activititii. Cea mai importantd actiune este aceza de contestare a deciziei de
impunere emisd de Directia Generald a Vamilor in urma unui control fiscal avind ca scop
verificarea stabilirii si plitii corecte a taxei pe valoarea adiugati aferenti importurilor de
software in perioada 2004 — 2006 . In urma acestei verificiri derulate in cursul anului 2009 au
fost stabilite datorii in contul taxei pe valoarea addugati, comisioane vamale, dobanzi si
majordri de intdrziere la plata a debitelor in suma de 2.132.525 (851.247 lei TVA, 1.281.278
lei penalitati si majorari de intarziere).

Avand in vedere actiunile intreprinse de avocatii angajati de Societate pentru a o reprezenta in
aceste litigii si estimarile acestora legate de posibilitatile de finalizare in sems favorabil a
acestora, Conducerea-Societitii considerd ci aceste actiuni nu vor avea un efect advers
semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societatii, drept pentru care
nu s-a considerat a fi necesard suplimentarea provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli existente.

(f) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare $i armonizare cu legislatia
europeand. Totusi, inca existd interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii,
autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, proceddnd la calcularea unor
impozite i taxe suplimentare §i a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente (0,1% pe zi de
la 1 ianuarie 2006). In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscald timp
de 5 ani. Conducerea Societitii considerd ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii
financiare sunt adecvate

(9) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate
incd din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru
tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca
urmare, este posibil ca autoritatile fiscale sa initieze verificiri amanuntite ale preturilor de
transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu
sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu
poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

(h) Contingente legate de mediu i alte contihgen,te

Conform contractului de privatizare, Societatea trebuie si efectueze investitii de mediu in
valoare de 6.003.805 USD, in urmatorii cinci ani de la data privatizirii, precum si investitii de
dezvoltare in valoare de 6.202.278 USD in 7 ani de la data privatizarii. Aceste investitii au fost
finalizate la finele anului 2006. -

in concordantd cu modificarile in legislatia privind prevenirea si controlul integrat al poludrii
adoptatd in cursul anului 2005 (Legea nr. 157 din 24 -mai 2005 pentru ratificarea Tratatului
dintre statele membre ale Uniunii Europene si Republica Bulgaria $i Roménia privind aderarea
Republicii Bulgaria si a Romaniei la Uniunea Europeana si Ordonanta de Urgenti nr, 152~dir'1 10
noiembrie 2005 privind prevenirea si controlul infegrat al poludrii), Societatea va trebui si
obtind "Certificatul Integrat de Mediu", care include un program de aliniere care guprinde
anumite etape care trebuie parcurse pe perioada de tranzitie pana la data de 31 decembrie 2QO9.
Conducerea Societatii considerd ca investitiile ce vor fi efectuate in virtutea contractului de
privatizare mentionate mai sus vor acoperi investitiile cerut mul de aliniere i ci nu

(9%}
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existd obligatii semnificative pentru inlaturarea efectelor poludrii istorice a mediului de citre
Societate. Societatea a obtinut autorizatiile de mediu pentru toate cele trei platforme:

e ABC (cu valabilitate pana la data de 31 decembrie 2010)
* Cilnicel (cu valabilitate pana la data de 05 octombrie 2019)
* Mociur (cu valabilitate pani la data de 31 decembrie 2009) )

In cursul anului 2009 Societatea a vandut integral platforma Mociur citre filiala sa UCM
Turn_ate iar conducerea societdtii estimeaza ca, odatd cu transferul propietitii asupra platformei
Mociur, au fost transferate si obligatiile de mediu aferente.

Autorizatia pentru platforma ABC este provizorie, Societatea urmand si faca investitii pentru-
reabilitarea retelei de canalizare in valoare de 625.000 EUR.

(i) Pretentii referitoare la defectiuni ale produselor

La 31 decembrie 2009, Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii pentru eventuale
pretentii referitoare la defectiuni ale produselor. Conducerea Societitii nu considera
semnificativa existenta unor astfel de pretentii. in timpul anului 2009, Societatea nu a avut nici
un fel de polite de asigurare privind garantia produselor.

20 Managementul riscului

Mai jos e prezentat un sumar al naturii activitdtilor si politicilor manageriale de gestionare a
riscurilor aferente instrumentelor financiare:

(1) Riscul valutar

Societatea isi desfasoard activitatea in Roménia, intr-un mediu economic cu fluctuatii puternice
a valutei nationale fata de alte valute. Existd, prin urmare, un risc al deprecierii valorii activelor
monetare nete exprimate in lei.

Moneda locala a suferit o devalorizare fatd de EUR (rata de schimb dintre leu si euro a fost de-
3,9852 la data de 31 decembrie 2008 fata de 4,2282 la data de 31 decembrie 2009).

Existd, prin urmare, un risc temperat al deprecierii valorii activelor monetare nete exprimate in
lei. In Roma4nia exista restrictii §i controale privind conversia leului in alte valute. In prezent, nu
existd o piata, in afara Romaniei, pentru conversia leului in alte valute.

(ii) Riscul de piatd

Economia roméneasca este in tranzitie, existdnd deja o siguranti cu privire la evolutia viitoare a
politicii §i dezvoltarii economice prin aderarea Romdniei la Uniunea Europeana.
Conducerea Societitii nu poate prevedea totusi schimbarile ce vor avea loc in Romdnia s

efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatului din exploatare si a fluxurilor de
trezorerie ale Societitii.

Schimbdrile potentiale, care ar putea afecta conditiile interne din Roménia si efectul pe care
acestea l-ar putea avea asupra pozitiei financiare, a rezultatelor operatiunilor si fluxurilor de
trezorerie ale Societatii, nu au fost luate, ins3, in calcul in intocmirea situatiilor financiare ale

acesteia.
iti) Riscul de ratd a dobdnzii

Conducerea societitii revizuieste pozitia fatd de dobénda de platit §i monitorizeaza riscurile
potentiale intr-o manierd continua.
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Societatea dispune de doua linii de credit de la BCR in lei cu un plafon de 900.000 Lei cu o
dobanda variabild Robor la 1 lund + 4%, respectiv 1.000.000 Lei cu o dobandd variabild
cuprinsa intre 15.75 - 22.5%, o linie de credit de la la Banca Anglo- Roman3, cu un plafon de
3.626.943 Eur cu o dobandi Euribor la 1 lund + 5.5%, utilizate integral la 31.12.2009,precum si
un credit pe termen lung al cdrui sold la 31.12.2009 este de 4.:912.956 lei cu o dobanda variabila
constind in Robor la 3 luni + 4%.

(iv) Riscul de credit

fn cursul activitatii sale, Societatea este expusi riscului de credit din creante comerciale.
Conducerea Societitii supravegheaza permanent aceastd expunere pentru mentinerea riscului la
un nivel redus.

(v) Riscul aferent mediului economic

—

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare
internationale incepand cu 2007 a afectat performanta acestora, inclusiv pietele financiar-
bancari, industriald si de consum din Roménia conducénd la o incertitudine crescutd cu privire la
evolutia economica in viitor.

Criza curenti de lichiditate si creditare care a inceput la mijlocul anului 2008 a condus printre
altele la un nivel scazut §i acces dificil la fondurile de pe piata de capital, nivele scazute de
lichiditate in sectorul bancar romanesc, rate de imprumut interbancare ridicate, ajustarea
preturilor produselor. Pierderile semnificative suferite de piata financiard internationala ar putea
afecta capacitatea Societatii de a obtine imprumuturi noi ti refinantéri ale facilitatilor existente in
conditii similare celor aplicabile tranzactiilor anterioare si sciderea in continuare a cererii de
materie prima. 7

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piata de creditare lipsitd de lichiditati,
analiza respectarii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea
incertitudinilor semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea Societdtii de a
continua si functioneze pentru o perioada rezonabila de timp, ca urmare a scaderii cererii, toate
acestea ridica la randul lor alte provocéri.

Debitorii Societdtii pot fi de asemenea afectati de situatii de crizd, de lichiditate care le-ar putea
afecta capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de operare a debitorilor
ar putea afecta si gestionarea previziunilor de flux de numerar i analiza de depreciere a activelor
financiare si nefinanciare. In masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat
estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere.

Preocupdrile actuale privind posibilitatea ca deteriorarea conditiilor financiare sa contribuie Irer-
o etapa ulterioard la o diminuare suplimentar a increderii au determinat depunerea unor eforturi
coordonate din partea guvernelor si a Bancilor Centrale in vederea adoptarii unor mdasuri
speciale avand drept scop contracararea aversiunii tot mai mari fatd de risc §i restabilirea unor
conditii normale de functionare a pietei.

Conducerea Societatii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra
sectorului industrial din Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra acestor situatil
financiare.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societdtii rezultate
din deteriorarea lichiditatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de
conditii de piata nelichide §i volatilitatea ridicatd a monedei nationale si a pietelor industriale si
financiare. Conducerea Societatii crede ca ia toate masurile necesare pentru a sprijini cresterea
actvitatii Societatii in condifiile de piatd curente prin: _

e monitorizarea constantd a lichiditatii;

e rationalizarea cheltuielilor
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21 Continuitatea activititii

21.1 Evenimentele §i conditiile care au dat nagtere unor incertitudini semnificative Iegate de
continuitatea activititii sunt urmdtoarele :

a) Incdlcarea prevederilor Ordinului Comun 6/502/2006 emis de ANAF

La privatizare, Societatea a beneficiat de unele inlesniri la plata obligatiilor la Bugetul Statului
aflate in sold la 31 decembrie 2003, conform Ordinului Comun al Ministerului Finantelor

Publice si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (,,AVAS”) nr. 6 din 3 aprilie 2006,
astfel:

- au fost scutite de platd obligatii bugetare restante la data de 31 decembrie 2003, in suma
de 54.018.544 lei, reprezentand, in principal: TVA, impozit pe profit, contributia la
asigurdri sociale datoratd de angajator si taxe speciale; precum i dobanzile si
penalitdtile aferente acestor obligatii, in suma de 114.160.603 lei;

- au fost esalonate la platd pe 5 ani, cu perioada de gratie de 6 luni, obligatii bugetare
restante la data de 31 decembrie 2003, in sumd de 11.481.825 lei, reprezentand, in
principal: impozit pe salarii, impozit pe veniturile din salarii, contributia la asigurari
sociale de sdnitate datorati de angajator si alte obligatii; -

La data de 29 martie 2007, Societatea a mai beneficiat si de Ordinul nr. 9083 emis de citre
AVAS privind acordarea de inlesniri la plata obligatiilor catre Fondul National Unic de
Asigurdri Sociale de Sidnitate (,,FNUASS”) restante la data de 30 iunie 2003 si neachitate la
data de 21 februarie 2007, prin care:

- au fost scutite de plata dobanzi si penalitati aferente obligatiilor catre FNUASS
calculate pana la data protocolului (14 noiembrie 2003) prin care AVAS a preluat
creante bugetare de la Casa Nationald de Asigurari de Sanitate (,,CNAS”), In sumi
totald de 9.537.055 lei, reprezentind contributia de asigurdri sociale de sidnatate
angajator si angajati;

- au fost esalonate la plata pe 5 ani, cu perioada de gratie de 6 luni, obligatii restante cétre
FNUASS reprezentand contributii de asiguriri sociale de sanatate angajator §i angajati
restante la data de 30 iunie 2003, in sumd de 8.449.102 lei.

Pentru sumele esalonate la plata prin cele doua Ordine mentionate mai sus se calculeazd §i se
datoreaza dobanzi conform prevederilor legale, aliniate la nivelul majordrilor de intérziere
stabilite conform Codului de proceduri fiscala (0,1% pe zi).

Inlesnirile la plata previzute prin cele dous Ordine isi pierd valabilitatea in conditiile descrise la
Inlesnirile la plata previzute atit de Ordinul Comun datat 3 aprilie 2006, cét si de Ordinul emis
de AVAS datat 29 martie 2007, si anume n urmatoarele situatii:

- Societatea nu achita majordrile de intdrziere si dobanzile conform graficelor de
esalonare;

- Societatea nu isi achitd obligatiile bugetare curente ale fiecdrui an fiscal cu termene
scadente incepand cu data emiterii Ordinului Comun. In cazul in care Societatea nu
achitd la scadenta obligatiile bugetare curente, poate efectua plata acestora in cel mult
90 de zile, impreund cu majorarile de intarziere aferente. Obligatiile cu ‘termene de
plata dupa data de 1 septembrie a fiecarui an fiscal vor fi achitate pdna cel tarziu la
data de 20 decembrie a anului respectiv;

- Nu se respecti termenele de platd din graficele de esalonare;
- Se desfiinteazi contractul de vanzare-cumpdrare de actiunt;




) U.C.M. Resita S.A.
B Note explicative la situatiile financiare anuale
31 decembrie 2009

Nerespectarea conditiilor i a termenelor in care s-au aprobat inlesnirile la plata prin Ordinele
mentionate atrage anularea acestora, inceperea imediata sau continuarea, dupd caz, a executirii
silite pentru intreaga suma neplatita si obligatia de plati a obligatiilor fiscale accesorii calculate
de la data la care termenele si/sau conditiile nu au fost respectate, iar sumele scutite prin
Ordinele respective se repun in sarcina debitorului §i se recupereaza conform prevederilor legale
in'vigoare, impreund cu eventualele obligatii fiscale accesorii si se va incepe sau continua, dupa
caz, procedura executdrii silite.

In situatia in care ajutoarele de Stat mentionate isi pierd valabilitatea, Societatea ar avea datorii
fiscale suplimentare in sumi de aproximativ 177.716.202 lei plus penalizari si majorari de
intarziere la 31 decembrie 2009 astfel: datorii suplimentare rezultate din nerespectarea
Ordinului Comun nr. 6/502/2006 in suma de 168.179.147 lei si, respectiv, datorii suplimentare
rezultate din nerespectarea prevederilor Ordinului nr. 9083 emis de citre AVAS in suma de
9.537.055 lei.

Intrucat pand la data de 20 decembrie 2009 Societatea nu si-a achitat obligatiile bugetare curente
conform prevederilor Ordinului Comun nr. 6/502/2006, in data de 26 ianuarie 2010 Ministerul
Finantelor Publice - Agentia Nationald de Administrare Fiscala, Directia Generald de
Administrare a Marilor Contribuabili Bucuresti a emis adresa nr. 1045042/26.01.2010 si nota
de constatare 1045041/26.01.2010 prin care informeaza c3 Societatea nu a respectat prevederile
art. 3 litera b din Ordinul Comun 6/502/2006 si ca a pierdut astfel facilititile previzute la art.1
alin 1 din Ordinul Comun 6/502/2006 in suma de 168.179.147 la care se adaugi penalizari si
majordri de intérziere pentru perioada cuprinsa intre data de 1 ianuarie 2004 si 31 decembrie
2009.

b) Necesitatea emiterii Ordinului Comun suplimentar

In noiembrie 2006, Societatea a facut obiectul unui control fiscal care a stabilit majoriri de
intdrziere si penalitati pentru datorii acumnulate pana la data privatizarii i pentru perioada de la
data privatizérii pana la aparitia Ordinului Comun cu numerele 6/2006 si 502/2006 in sumai de
42.777.921 lei. Asa cum este descris in Nota 20 (d) la situatiile financiare, managementul
Societdtii nu a fost de acord cu acest punct de vedere al autoritatilor fiscale, a depus o
contestatie in data de 11 aprilie 2008 pentru suma de 11.405.475 lei, bazdndu-se pe prevederile
Ordonantei Guvernului nr. 45/2004, aprobatd prin Legea nr. 26/2004, care prevad ca nu se
calculeaza dobanzi si penalitéti aferente obligatiilor bugetare esalonate pentru perioada cuprinsa
intre data privatizdrii $i data emiterii ordinului comun. Societatea nu a primit niciun raspuns cu
privire la aceastd contestatie pana la data pregatirii situatiilor financiare aferente anului 2009.
Conform aceleiasi Ordonante, obligatiile bugetare acumulate dupd data privatizarii i pand la
data intrérii in vigoare a Ordonantei Guvernului 45/2004, altele decét cele care au facut obiectul
reesalonarilor acordate prin Ordinul Comun, se-esaloneaza la platd pe o perioada de 60 luni.
Aceste obligatii bugetare sunt in suma de 30.027.045 lei in situatiile financiare neconsolidate
intocmite la 31 decembrie 2009.

Conform Ordonantei Guvernului nr. 45/2004 pentru finalizarea privatizarii unor societati din
portofoliul APAPS, aprobata prin Legea 26/2006, sunt scutite la platd dobanzile si penalitatile
de orice fel, aferente obligatiilor bugetare esalonate, intre data transferului de proprietate si data
emiterii ordinului-comun §i neachitate, prin ordin suplimentar. Péna la data de 31 decembrie
2009, AVAS si/ sau Ministerul Finantelor nu au emis acest ordin suplimentar

b
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¢) Necesitatea reinoirii contractelor de imprumut

Dupa cum este mentionat la nota 5.2.2, la 31 decembrie 2009, Societatea avea la dispozitie
urmatoarele contracte de credit si facilitati de credit: -

* 0 linie de credit de la BCR conform unui contract incheiat in luna ianuarie 2003, acordata
pentru activitatea curentd de productie, plafonul liniei de credit acordate fiind de 900.000
lei, cu o dobandi variabild de 16% pe an. Conform unui act aditional din data de 18
septembrie 2009, data de rambursare a liniei de credit a fost modificati la 18 martie 2010.
Ulterior, in anul 2010 s-au incheiat un nou act aditional, prin care data de rambursare s-a
prelungit pana la 16 mai 2010. -

¢ un acord cadru cu BCR pentru credite facilititi de cont. Obiectul contractului il constituie
posibilitatea de a beneficia lunar de credite facilitati cont cu un plafon maxim de 1.000.000
lei pe o perioadd de un an de zile incepand cu data de 25 septembrie 2007, cu o dobinda
intre 15,75 ~22,25% anual,.in functie de perioada de rambursare. Confom unui act aditional
din data de 18 septembrie 2009, data de rambursare a fost modificati la 18 martie 2010.
Ulterior, in anul 2010, data de rambursare a fost prelungitd din nou, pini la 16 mai 2010.

¢ Un contract de credit de trezorerie revolving cu Banca Anglo-Romana, incheiat la 10
decembrie 2007, al carui obiect este refinantarea creditelor acordate de Banca Anglo
Romand in 2006 in suma de 7.000.000 lei si refinantarea creditului acordat de BRD Groupe
Societe Generale in limita sumei totale de 7.000.000 lei. Valoarea totald initiald a
contractului a fost de 14.000.000 lei, iar rata dobénzii a fost BUBOR 1 luni plus 4%. In
data de 11 decembrie 2008, printr-un act aditional a fost modificatd valoarea si valuta
creditului. Soldul rezultat in urma conversiei este de 3.626.943 EUR, avand perioada
maxima de utilizare pana la 30 ianuarie 2009. Confom ultimului act aditional din anul 2009,
incheiat in data de 29.12.2009, data de rambursare a fost modificata la 29 ianuarie 2010.
Ulterior, in anul 2010, data de rambursare a fost prelungitd din nou, pani la 31 mai 2010.

d) Piederi cumulate la 31 decembrie 2009

La data de 31 decembrie 2009, Societatea a inregistrat o pierdere neta de 63.838.458 lei si are
pierderi cumulate in suma de 177.261.891 lei, iar datoriile curente depadsesc activele curente cu
suma de 142.245.001 lei.

Din totalul datoriilor curente, 84.594.292 lei sunt sume datorate actionarului majoritar INET AG
reprezentdnd dobanda (12.190.175 lei) si imprumuturi revolving pe termen scurt (72.403.417
lei) acordate de actionarul majoritar.

e) Neachitarea datoriilor fiscale curente inregistrate dupa data de 31 decembrie 2009

Datoriile restanate la 31 martie 2010 'a:ferente anului 2010 sunt in sumi de 4.449.367 lei din care
1.533.484 lei aferente lunii ianuarie 2010 si 2.915.883 lei aferente lunii februarie 2010.

21. 2 Planurile managementului pentru continuarea activitdtii Societdtii
a) Major(;rea capitalului social al societdtii

Avand in vedere criza economicd la nivel national care a afectat §i poate sd afecteze in
continuare in mod semnificativ situatia Societatii si date fiind conditiile descrise la punctul 21.1,
Consiliul de Administratie al Societatii intrunit in data de 24 martie 2010 a convocat Adunarea
Generala a Actionarilor Societitii pentru data de 28 aprilie 2010, pe ordinea de zi a viitoarei
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AGA fiind propusa si majorarea capitalului social al Societdtii cu suma de 400.000.000 lei prin
aport in numerar.

Din informatiile detinute pani in prezent de managementul Societatii se estimeazi faptul ca
actionarul majoritar INET AG va converti in capital social sumele imprumutate pénd in prezent
Societdtii, precum si dobanzile aferente acestor imprumuturi, in sumi totala de 84.594.892 lei.

De asemenea, managementul Societitii incearca afragerea unui investitor strategic care si
participe la majorarea de capital social cu un aport in numerar in sumi de aproximativ
25.000.000 euro, sumi care ar fi utilizata pentru reintregirea capitalului de lucru al companiei si
finantarea fluxurilor de productie.

Pana la data aprobarii situatiilor financiare, negocierile cu investitorul strategic nu au fost
finalizate si un existd un angajament ferm al acestui investitor strategic pentru a participa la
majorarea de capital a Societitii. B

b) Repunerea Societdtii in Ordinele Comune

Ministerul Finantelor Publice - Agentia Nationald de Administrare Fiscala, Directia Generald de
Administrare a Marilor Contribuabili Bucuresti a emis in data de 26 ianuarie 2010 adresa
1045042/26.01.2010 si nota de costatare 1045041/26.01.2010 prin care societatea a fost
informata cd nu a respectat prevederile art. 3 litera b din Ordinul Comun 6/502/2006 sicda
pierdut astfel facilitatile previzute la art.1 alin 1 din Ordinul Comun 6/502/2006.

In data de 12 februarie 2010, Societatea a primit de la Agentia Nationald de Administrare
Fiscald, Directia Generala de Administrare a Marilor Contribuabili adresa 363/11.02.2010 prin
care a fost informatd ca se va continua executarea silita pentru debitele neachitate si ca urmare
au fost trimise somatiile nr 61/90/2003/02.02.2006 si 61/90/1/2010/10815 din 9 februarie 2010
pentru suma de 183.391.284 lei somatii care cuprindeau debitele la zi ale Societatii.

In data de 19 februarie 2010, in baza Ordonantei de urgentd 92/2009 cu modificirile si
completdrile ulterioare Societatea a trimis adresa nr. 45/DF0000/28.01.2010 catre Agentia
Nationald de Administrare Fiscald Directia Generald de Administrare a Marilor Contribuabili
prin care s-a solicitat aménarea la plat a obligatiilor fiscale datorate si neachitate la data de 31
decembrie 2009 (in suma de 18.443.327 lei) o pentru perioada de 6 luni.

Societatea a depus in data de 25 februarie 2010 contestatia inregistrati la Agentia Nationald de
Administrare Fiscald, Directia Generald de Administrare a Marilor Contribuabili sub nr.
972312/25.02.2010 la nota de costatare nr. 10452041/26.01.2010.

In data de 31 martie 2010 Societatea a depus la Curtea de Apel Timisoara,
Sectia contencios administrativ §i fiscal o Cerere de suspendare a Notei de constatare nr.
1045041/26.01.2010. Pentru solutionarea acestei cereri a fost stabilit de citre Instantd termen
de judecatd in data de 20 aprilie 2010. Prin sentinta civild nr. 210 din 20 aprilie 2010 si
comunicata partidor in 22 aprilie 2010, Instanta a admis cererea formulata de Societate si a
suspendat executarea Notei de contestare nr. 104041/26.01.2010, cu drept de recurs in termen
de 5 zile de la data comunicarii dispozitiei, ceea ce inseamnd cid Societatea a fost repusd in
drepturile si facilitatile oferite prin Ordinele Comune nr. 6/502/2006.

Managemenul Societitii considera ¢4, in cazul depunerii oricarei contestatii de catre Ministerul
Finantelor, solutia finala va fi favorabild Societatii.
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¢) Cedarea in platd a activior in vederea stingerii datoriilor restante citre bugetul
statului

In data de 11 februarie 2010, Societatea a depus la Agentia Nationald de Administrare Fiscalﬁ_,

Directia Generala de Administrare a Marilor Contribuabili solicitarea de dare in plati a unor

active in vederea stingerii datoriilor societdtii la bugetul statului inregistratdi sub nr.
957229/11.02.2010.

Prin utilizarea acestei proceduri (prevazutd explicit in OG 92/24.12.2003, cu modificarile si
completérllefultgrioare) Societatea intentioneaza si stingd integral sau partial datoriile UCM
Retita citre bugetul statului, dupa cum urmeaza:

- datoriile esalonate la plati prin Ordinul comun nr. 6/03.04.2006 si Ordinul comun
9083/29.03.2007, -

- datoriile care urmau sa fie esalonate fa plata prin emiterea unui Act aditional la Ordinul
comun (care nu a fost emis pani in prezent);

- datoriile curente ale societatii (inclusiv cele care aveau ca termen de platd data de 20
decembrie 2009).

Valoarea acestor datorii mentionate mai sus se ridica la suma de 51.394.901 lei.

In data de 8 aprilie 2010 conducerea Societitii a trimis la Agentia Nationald de Administrare
Fiscald, Directia Generala de Administrare a Marilor Contribuabili o nous solicitare de dare in
platd active in vederea stingerii datoriilor Societatii citre bugetul statului, mentionind ci
Societatea este in stadiul de finalizare a documentatiei de dare in platd a activelor mentionate in
noua adresa, conform prevederilor Ordinului 486/2007 cu modificirile si completirile ulterioare

Totalul datoriilor care urmeazi a fi stinse, inregistrate in situatiile financiare ale societatii la 31
decembrie 2009 se ridica la valoarea de 51.394.901 lei, valoarea activelor propuse a fi cedate
fiind de 70.404.588 lei pentru Casa de Cultura si 8.241.673 lei pentru Gradinita PP7. Valoarea
la care activele Societatii vor fi date in plata va fi minimul dintre valoarea inregistratd in
evidenta Societatii (78.646.261 lei) si valoarea stabilitd in urma evaludrii efectuate de citre un
expert evaluator numit de citre Ministerul Finantelor.

Pand la data aprobarii situatiilor financiare, in vederea realizérii transferului celor doui active a
fost obtinut deja acordul Consiliului Local Resita, precum si a Consiliului Judetean Caras-
Severin, care au emis hotarari de preluare in administrare a celor doud obiective.

Pani la data aprobarii situatiilor financiare de citre conducerea Societitii, Ministerul Finantelor
nu a emis nicio hotardre prin care sa iti exprime acordul in legituri cu darea in plati a acestor
active. Valoarea debitelor fiscale ce se vor stinge dacd aceastd dare in platd de active va fi
efectuatd nu este cunoscuti cu certitudine.

d) Alte mdsuri intreprinse de Societate pentru asigurarea continuitdtii activitdatii

sunt:

- reducerea cheltuielilor salariale indirecte in anul 2010 cu 10% fata de anul 2009; .
- reducerea cheltuielilor indirecte ale companiei in anul 2010 cu 5% fata de anul anterior;

Ca urmare a celor prezentate mai sus la 31 decembrie 2009 existd incertitudini semnificative
legate de evenimentele sau conditiile care pot pune in mod semnificatiy la indoiala capacitatea
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entitatii de a-si continua activitatea si, implicit, ¢ s-ar putea si se afle in imposibilitatea de a
realiza activele si executa obligatiile sale in cursul desfasguririi normale a activitatii sale.

Managementul societdtii considerd ci existi urmatoarele argumente in favoarea continuarii
activitétii societatii:

* portofoliul de contracte al companiei se ridica in acest moment la o valoare de
377.860.280 lei, din care vor fi livrate in decursul anului 2010 produse in valoare de
207.377.738 lei;

¢ UCM Resita a fost creati pentru a sustine aproape integral dezvoltarea sistemului
hidroenergetic din Romania, fiind capabild s execute atit echipamente noi complexe,
cat-si reparatii si retehnologizari ale echipamentelor deja in folosinta;

¢ UCM Resita a proiectat si a construit pand in prezent peste 90% din sistemul
hidroenergetic national, punand in functiune peste 7.500 MW putere instalat3;

® compania detine specialisti §i sistem organizatoric de realizare a punerii in functiune,
asigurd service de specialitate pentru echipamentele in exploatare:

® compania detine know-how-ul si capabilitatea de retehnologizare a echipamentelor
instalate in centralele din Romania, dintre care mai mult de 50% au durata de viatd
depasita;

¢ pentru echipamentele retehnologizate detine know-how-ul de optimizare a functiondrii
sistemelor de reglaj, fiind capabila sa le repuni in functie, prompt, in cazul unor avarii;

e compania detine know-how-ul realizarii pieselor de schimb care asigurd buna
functionare a echipamentelor, precum si capacitatea de conceptie si productiva pentru
modernizarea continud a solutiilor oferite;

® compania are sistemul organizatoric necesar §i personalul de specialitate pentru a
interveni si a pune in functie imediat echipamentele in cazul unor avarii neprevizute;

e compania are un potential de marci internationali cert, fiind capabila sa atraga fonduri
semnificative din proiecte externe cu valoare adaugata ridicata;

Prin caracterul unic, know-how-ul propriu de inaltid tehnicitate, pietele nisd cdrora li se
adreseazd, dar si prin nivelul pretului practicat, compania are un caracter strategic pentru
economia nationala.

Continuitatea activitafii Societitii depinde de indeplinirea urmatoarelor conditii:

o Respectarea obligatiilor Ordinelor Comune mentionate mai sus (502/2006 ANAF si
9083/2007) prin care s-au scutit oligatii fiscale in valoare de 177.716.202 lei si s-au
reesalonat obligasii fiscale al caror sold la 31 decembrie 2009 reprezinti 7.446.290 lei.

o Obtinerea scutirilor si reesalonarilor mentionate la punctul 21.1 b) prin-emiterea Ordinului
Comun Suplimentar in suma de 30.027.045 lei.

o Reinnoirea facilitatilor de credit si a liniilor de credit cu BCR si Banca Anglo Roméana care
devin scadente Tn mai 2010 in suma de 17.235.440 lei. i

o Cresterea capitalului social, de lucru si imbunatatirea lichiditatii Societatii prin atragerea
unui investitor strategic -

o Aprobarea de citre Ministerul de Finante a cererii de dare in platd a unor active cu o valoare
contabila de 78.646.261 lei pentru stingerea obligatiilor fiscale in sold la data de 31
decembrie 2009 in valoare de 51.394.901. -~

Nerespectarea uneia sau mai multor conditii din cele mentionate anterior, poate atrage intrarea
Societdtii in incapacitate de platd si Societatea s-ar afla in incapacitatea de a-si continua
activitatea, de a-si realiza activele si obligatiile In cursul desfisurdrii normale a activitdtii.
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22 Evenimente ulterioare
Decizia Curtii de Apel Timisoara

In data de 20 aprilie 2010 Curtea de Apel Timisoara a decis admiterea cererii formulate de
Societate de a suspenda efectele notei de constatare cu numarul 1045041/26.01.2010 emisa de
Agentia Nationald de Administrare Fiscala, Directia Generala de Administrare a Marilor
Contribuabili — Bucuresti, si ca urmare societatea fost repusd in Ordinele Comune, cu drept de
recurs pand in 25 aprilie 201 0.

Procesul cu autoritatile vamale

Societatea este obiectul unui numir de actiuni in Instantd rezultate in cursul normal al
desfdsurarii activitatii. Cea mai importanti actiune este aceea de contestare a Deciziei de
impunere emisd de Directia Generald a Vimilor in urma unui control fiscal avand ca scop
verificarea stabilirii §i platii corecte a taxei pe valoarea adaugati aferenta importurilor de
software in perioada 2004 — 2006. In urma acestei verificiri derulate in cursul anului 2009 au
fost stabilite datorii in contul taxei pe valoarea adaugati, comisioane vamale, dobanzi si
majordri de intarzierela platd a debitelor in suma de 2.132.525 lei. In data de 09 aprilie 2010
Societatea a depus o intAmpinare in acest sens. Pana la data intocmirii situatiilor financiare acest
litigiu un a fost solutionat.

Participatii, filiale
In data de 12 martie 2010 Societatea a decis sa contribuie la majorarea capitalului social al SC
Eurometal SRL prin conversia creantelor asupra societatii in suma de 11.377.950 lei. Astfel,

incepénd cu aceastd datd, Societatea devine actionar majoritar al SC Eurometal SRL, cota de
participare la beneficii si pierderi fiind de 92.07%.

In data de 23 martie 2010 Societatea a decis sa contribuie la majorarea capitalului social al SC
UCM Turnate SRL prin aport in numerar la capitalul societdtii in suma de 13.500.000 lei. Cota
de participare a Societdtii la beneficii si pierderi este de 99.99% reprezentand 34.400.000 lei.

Retnnoirea facilititilor de credit

Termenul de scadentdal facilitétilor de credit mentionate la Nota 21.1 a fost prelungit pana in
— luna mai 2010.

Director Economic

Sorina POP,
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